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ABSTRAK 

 

Jason Kurniawan/ 38100286/ 2015/Pengaruh Modal Intelektual, Kinerja Keuangan, 

Investasi pada Riset dan Pengembangan terhadap Nilai Perusahaan dan Bagaimana 

Pengaruh Modal Intelektual Terhadap Nilai perusahaan yang Dimoderasi oleh Struktur 

Kepemilikan Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI pada Tahun 2008-2012/  

Dr. Nunung Nuryani, M.Si, Ak., CA 

Salah satu isu yang penting bagi manajemen perusahaan adalah mengidentifikasi pemicu 

nilai perusahaan. Modal intelektual menjadi salah satu hal yang menjadi pembahasan penting 

untuk meningkatkan nilai sebuah perusahaan disamping selain kinerja keuangan dan investasi 

pada riset dan pengembangan. Kepemilikan perusahaan baik institusional maupun manajerial 

melalui fungsi pengawasannya dapat memperkuat pengaruh modal intelektual terhadap nilai 

perusahaan oleh karena itu tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh modal 

intelektual, kinerja keuangan serta investasi pada riset dan pengembangan terhadap nilai 

perusahaan. Selain itu penelitian ini juga menguji apakah kepemilikan perusahan baik 

institusional maupun manajerial dapat memperkuat pengaruh modal intelektual terhadap nilai 

perusahaan. 

Penelitian ini menggunakan 16 sampel perusahaan untuk periode 2008-2012. Pengujian 

hipotesis penelitian digunakan uji regresi linear berganda dengan model interaksi untuk variabel 

pemoderasi. hasil penelitian menunjukan bahwa variabel modal intelektual, profitabilitas serta 

investasi pada riset dan pengembangan berpegaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan 

kinerja keuangan yang diukur oleh leverage tidak berpengaruh pada nilai perusahaan. Selain itu, 

penelitian ini membuktikan bahwa kepemilikan saham perusahaan oleh manajerial dan 

institusional memperlemah pengaruh modal intelektual terhadap nilai perusahaan. 

Kata kunci : nilai perusahaan, modal intelektual, kinerja keuangan, riset dan pengembangan, 

stuktur kepemilikan perusahaan 
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ABSTRACT 

 

Jason Kurniawan / 38100286/ 2015/ Influence of Intellectual Capital, Financial 

Performance, Investment in Research and Development on Firm Value and How Company 

Ownership Structure as Moderating Variable can Influence Intellectual on Firm Value 

using Manufacture Company listed on the Indonesia Stock Exchange in the year 2008-

2012/ Dr. Nunung Nuryani, M.Si, Ak., CA 

One of the issues that are important to the company's management is to identify the 

trigger value of the company. Intellectual capital becomes one of the things that become 

important discussion to increase the value of a company in addition to other than financial 

performance and investment in research and development. Ownership of the company both 

institutional and managerial through its oversight function to strengthen the influence of 

intellectual capital on corporate value is therefore the purpose of this study was to examine the 

effect of intellectual capital, financial performance as well as investments in research and 

development to corporate value. In addition, this study also tested whether the ownership of both 

institutional and managerial company can strengthen the effect of intellectual capital on firm 

value. 

This study uses a sample of 16 companies for the period 2008-2012. Testing the 

hypothesis of the study used multiple linear regression model for the interaction of moderating 

variables. Research results show that the variable intellectual capital, profitability and 

investments in research and development having an positive on corporate value, while financial 

performance is measured by leverage had no effect on the value of the company. In addition, this 

study proves that the ownership of company shares by managerial and institutional weaken the 

influence of intellectual capital on firm value. 

Keywords : firm value, intellectual capital, financial performance, research and development, 

company ownership structure. 



v 
 

KATA PENGANTAR 

 

Puji syukur saya panjatkan kepada Tuhan yang Maha Esa atas berkat dan 

rahmatnya yang melimpah sehingga penulis dapat menyelesaikan penyusunan skripsi ini 

dengan sebaiknya dan tepat pada waktunya. Penyusunan skripsi ini dimaksudkan untuk 

memenuhi sebagian persyaratan dalam memperoleh gelar Sarjana Ekonomi di KSB 

(Kwik Kian Gie School of Business). Pada kesempatan ini dengan segala kerendahan hati 

penulis mengucapkan terimakasih sebanyak-banyaknya kepada : 

1. Dr. Nunung Nuryani, M.Si, Ak., CA, selaku dosen pembimbing yang telah sabar 

memberikan tenaga dan pikiran sehingga penulis dapat menjelaskan skripsi ini 

dengan baik. 

2. Kepada seluruh dosen yang telah mengajar dan membimbing penulis dari mulai 

menjadi mahasiswa KSB hingga sekarang khususnya untuk Ibu Vivi Adeyani 

Tandean, Pak Wiwin Prasetyo, Pak Barmen dan Pak Budi. 

3. Seluruh staf perpustakaan yang telah membantu menyediakan data dan sumber 

penelitian. 

4. Semua pihak yang tidak dapat penulis sebutkan satu persatu yang telah banyak 

memberikan bantuan hingga terselesaikannya penulisan skripsi ini. 

5. Teman-teman yang telah memberikan dukungan, saran dan hiburan selama 

penulis menyelesaikan skripsi ini Mariana sarif, Benedict Shing, Nico Putra, 

Tritia Wiratmo, Zenna Tanuwijaya, Dauri Yonise, Meriska Mulyana, Morgan 

Sutanto, Christian Setiawan, Meidyana, Caroline Arbianti, Apriadi, Richardo 

Poliman, Josafat Setia, Inka, Teminto, Eka, Fanny, Nitha, Mickel Ongkodjojo 

serta teman-teman jurusan Akuntansi lainnya.  

6. Orang tua dan seluruh anggota keluarga atas doa, cinta dan kasih sayang yang 

tiada henti-hentinya, serta dukungan moril maupun materiil dalam penyusunan 

skripsi ini. 

 



vi 
 

Semoga Tuhan yang Maha Esa membalas kebaikan dan memberikan berkat yang 

melimpah kepada mereka semua. Akhir kata, penulis berharap penelitian dapat berguna 

bagi orang lain. 

 

 

 

         Jakarta, Oktober 2015 

 

 

 

           Penulis 



vii 
 

DAFTAR ISI 

 

JUDUL 

PENGESAHAN .....................................................................................................................ii 

ABSTRAK .............................................................................................................................iii 

ABSTRACT .............................................................................................................................iv 

KATA PENGANTAR ...........................................................................................................v 

DAFTAR ISI ..........................................................................................................................vii 

DAFTAR TABEL ..................................................................................................................x 

DAFTAR GAMBAR .............................................................................................................x 

DAFTAR LAMPIRAN ..........................................................................................................x 

BAB I : PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah ......................................................................................  1 

B. Identifikasi Masalah .............................................................................................  9 

C. Batasan Masalah ..................................................................................................  9 

D. Perumusan Masalah .............................................................................................10 

E. Tujuan Penelitian .................................................................................................10 

F. Manfaat Penelitian ...............................................................................................10 

BAB II : LANDASAN TEORI DAN KERANGKA PEMIKIRAN 

A. Telaah Pustaka .....................................................................................................11 

1. Nilai perusahaan.............................................................................................11 

2. Modal Intelektual ...........................................................................................13 

3. Kinerja Keuangan ..........................................................................................16 

4. Riset dan Pengembangan ...............................................................................21 

5. Struktur Kepemilikan .....................................................................................25 

a. Kepemilikan Managerial ..........................................................................25 

b. Kepemilikan Institusional ........................................................................26 

B. Teori-Teori yang Mendasari Penelitian ...............................................................27 

1. Teori Keagenan ..............................................................................................27 

2. Teori Akuntansi Positif ..................................................................................30 

C. Penelitian Terdahulu ............................................................................................31 



viii 
 

D. Kerangka Pemikiran.............................................................................................33 

E. Hipotesis ..............................................................................................................39 

BAB III : METODOLOGI PENELITIAN 

A. Objek Penelitian ...................................................................................................40 

B. Variabel Penelitian ...............................................................................................40 

1. Dependent Variabel .......................................................................................40 

2. Independent Variabel .....................................................................................40 

3. Variabel Pemoderasi ......................................................................................43 

C. Metode Pengumpulan Data ..................................................................................45 

D. Teknik Pengambilan Sampel ...............................................................................45 

E. Teknik Analisis Data............................................................................................46 

1. The Dummy Variable Approach ....................................................................46 

2. Analisa Deskriptif ..........................................................................................47 

3. Analisis Verifikatif.........................................................................................48 

4. Pengujian Asumsi Klasik ...............................................................................48 

a. Normalitas ................................................................................................48 

b. Multikolineritas ........................................................................................49 

c. Heteroskedastisitas ...................................................................................49 

d. Autokorelasi .............................................................................................50 

5. Uji Linear Berganda .......................................................................................51 

e. Uji Statistik F ...........................................................................................52 

f. Uji Statistik t ............................................................................................52 

g. Koefisien Determinasi .............................................................................53 

6. Analisa Regresi dengan Variabel Moderating ...............................................54 

BAB IV : HASIL DAN PEMBAHASAN 

A. Gambaran Umum Obyek Penelitian ....................................................................56 

B. Analisis Deskriptif ...............................................................................................56 

C. Hasil Penelitian ....................................................................................................58 

1. Uji kesamaan koefisien ..................................................................................58 

2. Uji asumsi klasik ............................................................................................58 

a) Uji Normalitas .....................................................................................58 

b) Uji Multikolinearitas ..........................................................................59 

c) Uji Heteroskedastisitas .......................................................................59 

d) Uji Autokorelasi .................................................................................60 

3. Hasil uji hipotesis ...........................................................................................60 

a) Uji F ....................................................................................................61 

b) Uji t .....................................................................................................61 

c) Koefisien Determinasi ........................................................................62 



ix 
 

d) Uji F variabel moderasi .......................................................................62 

e) Uji t variabel moderasi ........................................................................63 

f) Uji Verifikatif ......................................................................................63 

D. Pembahasan ...........................................................................................................64 

BAB V : KESIMPULAN DAN SARAN 

A. Kesimpulan ..........................................................................................................67 

B. Keterbatasan Penelitian ........................................................................................68 

C. Saran ....................................................................................................................68 

Daftar Pustaka ........................................................................................................................70 

Lampiran ................................................................................................................................73 



x 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 3.1 Tabel Variabel Penelitian.......................................................................................44 

Tabel 3.2 Proses Pemilihan Sampel .......................................................................................45 

Tabel 4.1 Hasil Analisis Deskriptif ........................................................................................57 

Tabel 4.2 Ringkasan Hasil Uji Regresi Linear Berganda ......................................................60 

Tabel 4.3 Ringkasan Hasil Uji Interaksi Moderated Regression Analysis ............................62 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 2.1 Bagan Kerangka Pemikiran ...............................................................................38 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 :Matriks ..............................................................................................................73 

Lampiran 2: Daftar perusahaan ..............................................................................................85 

Lampiran 3: Hasil uji kesamaan koefisien .............................................................................86 

Lampiran 4: Uji asumsi klasik ...............................................................................................87 

Lampiran 5: Uji regresi linear berganda ................................................................................89 

Lampiran 6: Uji interaksi Moderated Regression Analysis ...................................................90 

Lampiran 7: Data penelitian ...................................................................................................91 

 

 

 


