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ABSTRAK 

Felix Setyono / 39100052 / 2014 / Efek Transfer Informasi Intra Industri di Sekitar 

Pengumuman Stock Split : Studi Empiris Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2005-2011 / Dosen Pembimbing: Carmel Meiden, S.E., Ak., M.Si. 

Peristiwa pengumuman stock split menyebabkan adanya reaksi investor dalam pasar 

modal. Dalam suatu industri, memungkinkan perusahaan-perusahaan dalam suatu industri 

atau subindustri yang sama menerima efek dari pengumuman suatu peristiwa yang terjadi 

pada salah satu perusahaan yang disebut sebagai transfer informasi. 

Pengumuman stock split umumnya diartikan oleh investor sebagai berita baik sehingga 

investor perusahaan reporter bereaksi positif. Transfer informasi intra industri muncul saat 

perusahaan reporter mengumumkan informasi dan pengumuman tersebut berpengaruh 

terhadap perubahan harga saham perusahaan non reporter dalam subsektor industri yang 

sama yang tercermin dari adanya abnormal return. Transfer informasi dapat menimbulkan 

dua dampak, yaitu contagion effects dan competitive effects. Selain itu terdapat beberapa 

karakteristik khusus perusahaan reporter yang dapat mempengaruhi besarnya efek transfer 

informasi. Dalam penelitian ini, karakteristik perusahaan reporter yang akan diteliti adalah 

unexpected earnings dan risiko perusahaan. 

Objek penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) selama periode 2005-2011 dengan objek penelitiannya meliputi 11 perusahaan 

reporter dan 68 perusahaan non reporter. Teknik pengambilan sampel yang digunakan 

adalah teknik Non-Probability Sampling dengan menggunakan metode Judgement / 

Purposive Sampling yaitu teknik pengambilan sampel dengan pertimbangan kriteria 

tertentu yang telah ditentukan sebelumnya oleh peneliti. Penelitian ini menggunakan 

pengujian One-sample t-test, pengujian asumsi klasik, analisis deskriptif, analisis regresi 

linier berganda, uji-F dan uji-t dengan menggunakan program SPSS 20 dan Eviews 5. 

Penelitian ini menghasilkan temuan bahwa terjadi efek transfer informasi intra industri 

pada peristiwa pengumuman stock split dalam subsektor industri yang sama. Hasil regresi 

yang dilakukan mendapatkan bahwa risiko perusahaan reporter berpengaruh terhadap 

average closing price namun tidak berpengaruh signifikan terhadap cummulative abnormal 

return perusahaan non reporter, kemudian variabel kontrol ukuran perusahaan non 

reporter juga berpengaruh terhadap average closing price namun tidak berpengaruh 

terhadap cummulative abnormal return perusahaan non reporter, sedangkan unexpected 

earnings perusahaan reporter dan variabel kontrol status perusahaan non reporter tidak 

berpengaruh secara signifikan terhadap cummulative abnormal return maupun average 

closing price perusahaan non reporter. 

Kesimpulan dalam penelitian ini adalah investor bereaksi negatif terhadap pengumuman 

stock split yang dilakukan perusahaan reporter; adanya transfer informasi yang terjadi 

pada pengumuman stock split (contagion effect); tingkat risiko perusahaan reporter 

terbukti mempengaruhi besarnya efek transfer informasi pada peristiwa pengumuman stock 

split dan ukuran perusahaan non reporter juga ikut mempengaruhi tinggi rendahnya harga 

saham perusahaan non reporter. 
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ABSTRACT 

Felix Setyono / 39100052 / 2014 / Intra Industry Information Transfer Effects Around the 

Announcements of Stock Split: An Empirical Study of Manufacturing Companies Listed in 

Indonesia Stock Exchange Period 2005-2011 / Advisor : Carmel Meiden, S.E., Ak., M.Si. 

Announcements of stock split event causing the reaction of investors in capital markets. In 

an industry, enabling companies in the same industry or subindustry to receive the effect of 

the announcement of an event that occurs in one of the companies reffered to as the 

transfer of information. 

The announcement of stock split is generally interpreted by investors as a good news that 

investors react positively to reporter companies. Intra industry information transfer occurs 

when the reporter companies  announced the information  and the announcement effect on 

non reporter companies’s stock price in the same industry which is reflected by the 

presence of abnormal return. Transfer of information can lead to two effects, contagion 

effects and competitive effects. In addition there are some reporter companies’s specific 

characteristics that may affects the amount of effects of information transfer. In this study, 

the characteristics of reporter companies that will be studied are the unexpected earnings 

and the risk of the company. 

Object of this study is manufacturing companies listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) 

during the period 2005-2011 with the object of research including 11 reporter companies 

and 68 non reporter companies. The sampling technique used is Non-Probability sampling 

using judgemental / purposive sampling. Other methods used in this study including one-

sample t-test, classical assumption test, descriptive analysis, multiple linear regression 

analysis, F-test and t-test using SPSS 20 and Eviews 5. 

This study found that the intra industry information transfer occurs at the stock split 

announcement in the same indutry subsectors. The multiple linear regression analysis 

found that the reporter companies’s risk affect the non reporter companies’s average 

closing price significantly but not significantly affect the non reporter companies’s  

cummulative abnormal return, then the control variables company size, also affects the non 

reporter companies’ average closing price but doesn’t affect the non reporter companies’s 

cummulative abnormal return, while the unexpected eanings and the control variables 

company status are not significantly affects the non reporter companies’s cummulative 

abnormal return and average closing price. 

The conclusion of this study are investors react negatively to the announcement of stock 

split; the transfer of information effect occurs on the announcement of stock split 

(contagion effects); level of reporter companies’s risk proven to influence the effect of 

transfer of information on the stock split announcement event and the non reporter 

companies’s size also influence the level of non reporter companies’s stock prices. 
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