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ABSTRAK 

 

Alexander / 30100176 / 2014 / Analisis Perbedaan Return Saham, Abnormal Return Saham, dan 

Volume Perdagangan Saham Sebelum dan Sesudah Stock Split pada Perusahaan yang Terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia Periode 2008-2012 / Prima Apriwenni, S.E., Ak., M.M., M.Ak. 

Masalah utama dalam mengembangkan suatu dunia usaha adalah terbatasnya jumlah modal atau 

dana. Pasar modal dapat menjadi salah satu alternatif pendanaan, karena dengan mendaftarkan 

saham atau obligasi suatu perusahaan di pasar modal, saham atau obligasi suatu perusahaan 

tersebut akan dicatat di bursa dan siap untuk diperdagangkan di pasar sekunder. Dengan 

mendaftarkan saham atau obligasi perusahaan di bursa, berarti perusahaan berkomitmen untuk 

selalu meningkatkan kinerja perusahaan dengan tujuan untuk meningkatkan harga saham yang 

dimiliki perusahaan tersebut atau menunaikan kewajiban untuk membayar obligasi pada saat 

jatuh tempo beserta bunga. 

Dua teori utama tentang stock split adalah signaling theory dan trading range theory. Signalling 

theory menyatakan bahwa stock split dilakukan karena perusahaan ingin memberikan sinyal 

yang baik tentang prospek perusahaan di masa yang akan datang, sedangkan trading range 

theory menyatakan bahwa stock split dilakukan untuk menjaga likuiditas saham agar tetap 

menarik di kalangan investor. 

Obyek penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan dari berbagai sektor industri yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia selama periode 2008-2012. Metode penelitian yang dilakukan dilakukan 

bersifat komparatif. Metode pengumpulan data adalah metode observasi. Data yang digunakan 

adalah data sekunder. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah teknik purposive 

sampling. Untuk menguji distribusi data, digunakan Uji Kolmogorov-Smirnov. Untuk menguji 

perbedaan dua sampel, digunakan Uji Paired T-Test untuk data berdistribusi normal dan 

Wilcoxon Match Pair Test untuk data berdistribusi tidak normal. 

Dari hasil Paired T-Test, dapat dilihat bahwa hasil Sig. (2-tailed) return 10 hari adalah 0.919, 

hasil Sig. (2-tailed) abnormal return 5 hari adalah 0.620, hasil Sig. (2-tailed)  abnormal return 

10 hari adalah 0.953, hasil Sig. (2-tailed) abnormal return 15 hari adalah 0.360. Dari hasil 

Wilcoxon Match Pair Test, dapat dilihat bahwa hasil Sig. (2-tailed) return 5 hari adalah 0.187, 

hasil Sig. (2-tailed) return 15 hari adalah 0.738, dan hasil Sig. (2-tailed) volume perdagangan 

saham 1 bulan sebelum dan sesudah stock split adalah 0.000. 

Kesimpulannya, tidak terdapat cukup bukti bahwa return 5 hari, 10 hari, maupun 15 hari sesudah 

lebih besar. Tidak terdapat cukup bukti pula bahwa abnormal return 5 hari, 10 hari, maupun 15 

hari sesudah lebih besar. Tetapi, terdapat cukup bukti bahwa volume perdagangan saham 1 bulan 

sesudah lebih besar. 



ABSTRACT 

 

Alexander / 30100176 / 2014 / Analysis of Differences in Share Return, Share Abnormal Return, 

and Share Trading Volume Before and After Stock Split on Company Listed in The Indonesian 

Stock Exchange Period 2008-2012 / Prima Apriwenni, S.E., Ak., M.M., M.Ak. 

The main problem in developing a business is a limited amount of capital or funds. Capital 

markets can be a funding alternative, as by registering stocks or bonds in the stock market, stocks 

or bonds of a company will be recorded in the capital market and  are ready to be traded in the 

secondary market. Registering stocks and bonds in the capital market mean the company is 

committed to constantly improving the performance of the company with the aim to increase the 

price of the shares owned by the company or to pay the bonds at maturity with it’s interest. 

Two main theories on stock split literatures are signaling theory and trading range theory. 

Signalling theory explains that stock split was made because firms want to give a good signal for 

the future prospect of the firm,  whereas trading range theory explains that stock splits do to 

maintain liquidity in order to remain attractive stocks among investors. 

The object of this study are companies from various industry sectors listed in the Indonesia Stock 

Exchange during the period of 2008-2012. The research methodology is comparative. Data 

collection method is the method of observation. The data used are secondary data. The sampling 

technique used was purposive sampling technique. To test the distribution of the data, the 

kolmogorov-smirnov test was used. To examine differences in the two samples used Paired T-

Test and Wilcoxon Match Pair Test. 

From the results of Paired T - Test , it can be seen that the results of Sig . ( 2 - tailed ) return 10 

days is 0919 , the results of Sig . ( 2 - tailed ) 5-day abnormal return is 0.620 , Sig result . ( 2 - 

tailed ) 10-day abnormal return is 0.953 , Sig result . ( 2 - tailed ) 15-day abnormal return is 

0.360 . From the results of Wilcoxon Match Pairs Test , it can be seen that the results of Sig . ( 2 

- tailed ) return 5 days was 0.187 , Sig result . ( 2 - tailed ) return 15 days is 0.738 , and the 

results of Sig . ( 2 - tailed ) 1 month trading volume before and after the stock split is 0.000. 

In conclusion , there is not enough evidence that return 5 days, 10 days, or 15 days after is bigger 

than before. There is also not enough evidence that abnormal returns 5 days, 10 days, or 15 days 

after is bigger than before. However, there is ample evidence that share trading volume after 1 

month is bigger than before. 
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