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ABSTRAK 

Sandra Novianti Kornelius / 37090298 / 2014 / Analisis Pengaruh Ukuran Perusahaan, 

Leverage, Profitabilitas dan Kepemilikan Manajerial Terhadap Nilai Perusahaan Pada 

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2011 dan 2012 / 

Pembimbing I : Carmel Meiden, S.E., Ak., M.Si. 

Dalam pembuatan sebuah keputusan investasi, para investor akan memilih 

perusahaan yang dapat memaksimalkan return mereka. Memaksimalkan return saham 

sama dengan memaksimalkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan akan tercermin dalam 

harga pasar sahamnya. Dalam mengukur nilai sebuah perusahaan, ada beberapa faktor 

yang dipertimbangkan, diantaranya adalah ukuran perusahaan, leverage, profitabilitas dan 

kepemilikan manajerial.  

Perspektif teori agensi digunakan sebagai dasar untuk memahami Kepemilikan 

Manajerial. Ketidakselarasan antara manajer dan pemilik dapat memberikan kesempatan 

pada manajer untuk memanipulasi laba yang menyebabkan nilai perusahaan menurun. 

Objek dari penelitian ini adalah untuk menguji faktor-faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan antara lain ukuran perusahaan, leverage, profitabilitas dan kepemilikan 

manajerial. Maka tujuan penelitian ini adalah untuk menemukan bukti empiris tentang (a) 

pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan, (b) pengaruh leverage (DER) 

terhadap nilai perusahaan, (c) pengaruh profitabilitas (ROE) terhadap nilai perusahaan, (d) 

pengaruh kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan. 

Ukuran perusahaan diukur dengan logaritma total asset. Leverage diukur dengan 

Debt Equity Ratio. Profitabilitas diukur dengan Return On Earning. Kepemilikan 

Manajerial diukur dengan menggunakan dummy. Nilai perusahaan diukur dengan Tobins 

Q.  

Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia pada tahun 2011 dan 2012 dengan metode purposive sampling. Pada 

penelitian ini menggunakan 74 perusahaan yang termasuk dalam kriteria pengambilan 

sampel. Metode analisis yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda. 

Kesimpulan dari penelitian ini menunjukkan bahwa ukuran perusahaan 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, leverage berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan, profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan dan kepemilikan 

manajerial tidak  berpengaruh dan negatif terhadap nilai perusahaan.  

 

Kata Kunci : Ukuran Perusahaan, Leverage, Profitabilitas, Kepemilikan Manajerial, 

Tobins Q 
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ABSTRACT 

Sandra Novianti Kornelius / 37090298/ 2014 / Effect Analysis Company Size, Leverage, 

Profitability and Managerial Ownership Of The Firm Value In Manufacturing Companies 

Listed in Indonesia Stock Exchange Period 2011 and 2012 / Advisors I: Carmel Meiden, 

S.E., Ak., M.Si. 

In making an investment decision, investors will choose the company that can 

maximize their returns. Maximizing the stock return is equal to maximize the firm's value. 

The value of the company will be reflected in the market price of its stock . In measuring 

the value of a company, there are several factors to consider, such as firm size, leverage, 

profitability and managerial ownership. 

Agency theory perspective is used as a basis for understanding the Managerial 

Ownership. Misalignment between managers and owners can provide opportunities for 

managers to manipulate earnings that cause the value of the company decreases. Object of 

this study was to examine the factors that affect the value of the company include firm size, 

leverage, profitability and managerial ownership. So the purpose of this research is to find 

empirical evidence of (a) the effect of firm size on firm value, (b) the effect of leverage 

(DER) to the value of the company, (c) the effect of profitability (ROE) on firm value, (d) 

the effect of managerial ownership on firm value. 

Firm size is measured by the logarithm of total assets. Leverage is measured by 

Debt Equity Ratio . Profitability measured by Return on Earning. Managerial ownership is 

measured by using a dummy . Firm value measured by Tobins Q. 

This study used a sample of companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 

2011 and 2012 with a purposive sampling method. In this study using the 74 companies 

included in the sampling criteria. The analytical method used is multiple linear regression 

analysis. 

The conclusion of this study indicate that firm size has a positive effect on firm 

value, leverage negatively affect the value of the company, profitability has a positive 

effect on firm value and managerial ownership has no effect on firm value and negative. 

 

 

Keyword: Company Size, Leverage, Profitability, Managerial Ownership, Tobins Q 
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