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Miw ey

I

% =~ Pasar efisien adalah pasar yang tidak dapat ditebak, namun beberapa
penel#ian menemukan bahwa pergerakan pasar dapat ditebak pada saat waktu-waktu
t@ierﬁl seperti yang terjadi pada bulan Januari. Pada bulan Januari, pergerakan harga
sgharﬁf selalu meningkat naik, kejadian ini disebut sebagai January effect. Bila pasar
cfisicff maka seharusnya pola perdagangan di pasar tidak mengikuti pola tertentu.
Nam@h terjadi fenomena dimana rata-rata return pada bulan Januari lebih tinggi
anﬁing bulan-bulan lainnya. Beberapa hasil penelitian menyebutkan bahwa
nucgy effect hanya terjadi pada saham kapital kecil. Penelitian ini ingin meneliti
akah January effect terjadi di pasar Indonesia dan apakah benar January effect
ny&terjadi pada saham kapital kecil.

=

Sugp

g-. Dalam January effect peluang uang untuk masuk atau aksi beli lebih tinggi

ari gksi jual sehingga menyebabkan harga untuk naik dan return saham yang tinggi
apatilengan mudah didapat serta meningkatnya volume transaksi perdagangan. Bila
al #i terus terjadi setiap tahunnya seharusnya investor dapat memperoleh
euntgngan dari fenomena ini.

buepEn

~ B e o

=
2 Penelitian ini menghitung return dan volume perbulan yang didapat serta

apakzg'n return dan volume pada bulan Januari memang lebih baik dari bulan lainnya.
Dilakg@tkan uji-t berpasangan pada refurn dan volume bulan Desember-Januari untuk
melihat apakah ada perbedaan pada kedua bulan tersebut akibat January effect. Objek
penelitian terdiri dari keseluruhan saham yang terdaftar di indeks LQ45 (saham large

padaﬁsaham small capital. Sedangkan pada volume transaksi perdagangan tidak
terjadd pengaruh January effect pada saham large capital maupun small capital. Pada
hasi _'erhitungan return dan volume yang dilakukan, return saham pada bulan Januari
baik=pada saham baik pada saham large capital maupun small capital bukanlah yang
tertigggi dari bulan-bulan lainnya. Volume transaksi perdagangan pada bulan
Des@ber memang menurun dan meningkat kembali pada bulan Januari.

3. Pada pasar modal Indonesia terjadi pengaruh negativ January effect pada
returg saham kapital besar dan tidak terjadi pengaruh pada saham kapital kecil.
Seddfgkan tidak ada pengaruh apapun pada volume saham kapital besar dan kecil.
Nailﬂurunnya harga saham di Indonesia cukup banyak dipengaruhi oleh dana asing
yanggiasuk, sehingga berita internasional dapat mengubah gerakan pasar saham.
Teru®ma berita-berita dari Negara-negara maju seperti Eropa dan Amerika. Untuk
penglijan selanjutnya dapat meneliti bagaimana pasar Indonesia bereaksi terhadap
beritaberita yang ada di pasar untuk melihat seberapa efisienkah pasar dan seberapa
besafRah pengaruh asing pada pasar Indonesia.

919 uebdy)
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- Bellam:Christina Hilman / 20100691 / 2013 / analysis of January effect in Large Capital
= stock§ and Small Capital stocks listed on Indonesia Stock Exchange 2010-2013 /
advisgr : Ir.Abdullah Rakhman, M.M.

L

Aw

I

%-’) =~ Onan Efficient market the market movement should not be predictable, but
-sgmeStudies have found that market movements are predictable during certain times
g8 it gid in January. In January, the movement of the stock price rise is increasing, this
eventds referred to as the January effect. If the efficient market trading patterns in the
"rBarke} should not follow a specific pattern. But there is a phenomenon where the
agera'g'e return is higher in January than in other months. Some research says that the
gnuafy effect only occurs in small capital stocks. This study wanted to examine
vithetlger the January effect occurs in the Indonesian market and whether the January

éfecéanly occurs in small capital stocks.

3
c
o

dinnbusw bBuese

u

[ ]

3 &
2 2 InJanuary effect opportunities of buying act is higher than selling act and
c‘%usi@g the price rise and high stock returns can be easily obtained and the increased
“volurfe of trade transactions. If this continues to happen each year the investor should
-be abfe to benefit from this phenomenon.

A

Q

= This study calculates monthly returns and volume are obtained and whether
3 the n§urns and volume in January was better than the other months. As well as the
> pairedst-test on the monthly return and volume from December to January to see if
2 there3s a difference in those months due to the January effect. The object of research
is corgbosed of all shares listed on the LQ45 index (large capital stock) and Pefindo25

indexT(small capital stock).

1ul sijny eAuey ynanjas neje ueibeqass

edue)

ue

The results of the paired t-test showed that the negative influence on large
3 capitgf stock returns, does not occur any effect on small capital stocks. While on the
o tradifily volume, January effect does not occur either in the large stock of capital nor
= smalftapital. On the results of the calculation of return and volume, stock returns in
Q

> Jamﬁy is not the highest of the other months on both large capital stocks and small
Z capi@ stocks. Trading volume in December was decreased and increased again in

= Jamgy.

=

aW uep uejwn

: In the Indonesian capital market occurs negative correlation of January effect
on r%rns of large capital stocks and there is no major effect on small capital stocks.
Whilg, there is no influence whatsoever on the volume of large and small capital
stocE‘ Rise and fall of stock prices in Indonesia are heavily influenced by foreign
fundg so international news can change the stock market movements. Especially
news3from developed countries such as Europe and America. For further research to
exarine how the Indonesian market reacted to news that there is in the market to see
howF#ficien is the market and how much foreign influence in the Indonesian market.
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1. Dilarang mengutip sebagian atad seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@%@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
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