
BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Kesimpulan 

1. Terdapat pengaruh January effect yang bersifat negatif pada return saham large 

capital dan tidak adanya pengaruh January effect pada saham small capital. 

2. Tidak terdapat pengaruh January effect terhadap Volume perdagangan pada 

saham small capital maupun saham large capital. 

 

B. Saran 

Peneliti menemukan bahwa pergerakan saham di Indonesia bereaksi 

berdasarkan berita-berita yang ada di pasar. Dana asing, dan kondisi ekonomi di 

Negara-negara maju seperti Eropa dan Amerika memiliki pengaruh yang cukup 

besar di pasar modal Indonesia.  

Untuk Penelitian selanjutnya bisa mencoba untuk meneliti bagaimana pasar 

Indonesia bereaksi terhadap berita-berita yang diumumkan baik nasional maupun 

internasional. Bila pasar cepat bereaksi berarti pasar di Indonesia sudah efisien.  

Serta meneliti seberapa jauh dana asing mempengaruhi pasar saham di Indonesia. 

Untuk penelitian selanjutnya dapat meneliti January effect di Negara-negara 

tetangga yang memiliki hubungan dagang dengan Amerika dan Eropa seperti 

korea, Filipina, Singapore dan membandingkannya dengan pasar saham Indonesia. 

Bagi para investor untuk tidak mengharapkan return tinggi di bulan Januari, 

namun mencoba untuk menganalisis berita-berita yang beredar di pasar untuk 

memperkirakan arah pergerakan saham. 

 


