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BAB Il
- T METODE PENELITIAN
o O %
o Q,
53 3
Q 3 &
gr. 3BeIrd asarkan pada kerangka pemikiran yang telah dijabarkan pada bab sebelumnya, maka
) =
g’pgdac?baba akan dijelaskan mengenai metode-metode penelitian yang akan digunakan untuk
Sa & =
gngnlesqikan rancangan penelitian yang telah dijabarkan pada bab sebelumnya.
%A%O@yelé enelitian
=]
5 2 “?CDaﬁm penelitian ini, populasi yang akan digunakan sebagai obyek penelitian adalah
©
%Qp&usaﬂaan-perusahaan BUMN yang tercatat di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2009 sampai
= 9 @ =
2 € 3
i mdengag tahun 2011. Objek penelitian berupa perusahaan-perusahaan BUMN yang mayoritas
o 3.
= gkepenﬁllkannya dipegang oleh pemerintah. Data yang diperoleh berjumlah 15 data
TS

w

rI,peruséaan. Data yang digunakan dalam penelitian ini diperoleh dari laporan keuangan
A

tahunan perusahaan periode 2009, 2010, dan 2011 dari Indonesian Capital Market Directory

njuesu

M

ue

(ICMD’) tahun 2010 dan 2012, juga melalui Pusat Data Pasar Modal (PDPM) Kwik Kian Gie

p

School of Business.

Disai¥Penelitian

=
-

R#angan penelitian ini bersifat penelitian kausalitas prediktif dengan melibatkan konsep

struktar kepemilikan. Penelitian difokuskan pada pengujian model empirik yang telah
Q

mele\mti pengembangan dari model empirik dari penelitian terdahulu dari Salim Darmadi

w ue

Aua

‘uelode) ueunsn&lad ‘yelwl eAsey uesinuad ‘u
:Jagquins ueyInge

=
(201(30 Hanifah (2011), Paulus Basuki (2013), dan lain-lain. Pengujian hipotesis-hipotesis
penelﬁan dilakukan melalui bangunan model empiris untuk menjawab pertanyaan-pertanyaan

penelﬁan yang telah dipilah.
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Penelitian ini dilakukan untuk mengukur pengaruh struktur kepemilikan terhadap kinerja

keuar@1 perusahaan. Prosentase struktur kepemilikan merupakan variabel eksogen / variabel

o gndep&iden sedangkan variabel endogen / variabel dependen adalah kinerja keuangan
oo
L]
§ éperusaﬂsﬁaan Di samping itu, penelitian ini mengunakan variabel intervening. Penempatan
= 3 3
T o T
%;évé# bEi ini bertujuan untuk menjawab seberapa besar pengaruh tidak langsung dari ukuran
5 =92 ©
=} ©
B EDgwag Komisaris dalam penelitian tentang pengaruh struktur kepemilikan terhadap kinerja
cC o =
S5 0 —
%%k@anaan perusahaan.
P > >S5
2eg 5
©e2 c S
LCyVariabel Penelitian
c s 4
% @
> ;’.}Be@asarkan pada uraian yang telah dijabarkan pada bab sebelumnya, maka pada bab ini
< 5 =
o Q9 5
cakan cgelaskan mengenai definisi operasional dan pengukuran variabel untuk variabel terikat,
=
2 3
?,varlabel bebas, dan variabel intervening. Berikut ini adalah variabel-variabel yang digunakan

w edue

untuk Eenelltlan

E.
1. Vafiabel Eksogen (Independent Variable)
9]

mueaua

Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah variabel yang
berkaitan dengan konsep struktur kepemilikan perusahaan yang dapat dilihat melalui

=
vafabel konsentrasi kepemilikan (ownership structure). Konsentrasi kepemilikan ini

-
diﬁat melalui persentase pemilik saham terbesar dalam suatu perusahaan, yang terdiri dari

:1aquins ueIngaiusw uep uexw

o

keggmilikan negara (STA), kepemilikan manajerial (INS), dan kepemilikan asing (FOR).

Rﬁo pengukuran indikator kepemilikan negara diperoleh dengan cara menghitung
o)

prq’norsi saham yang dimiliki oleh pemilik saham pada akhir tahun yang dinyatakan dalam
=

=y
%gaedangkan, untuk INS dan FOR menggunakan dummy.

uepj Jim) exniew
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2. Vdrgbel Endogen (Dependent Variable)

:1aquins uexingakusw uep uexuwniuedsuaw eduey 1ul siny eAJeY ynan)as neie uelbeqas diynbusw Buedeyq *|
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juifep

T
$ariabel dependen yang digunakan dalam penelitian ini adalah variabel yang berkaitan
(2]

der-%an konsep kinerja keuangan perusahaan. Variabel ini menggunakan pendekatan pasar
3

ntﬁ( mengukur perusahaan yakni menggunakan Tobin’s Q (TOB). Tobin’s Q digunakan

e

=]
untgk melihat kinerja keuangan ke depan melalui pengukuran pasar dan hybrid (Farooque,

ariabel Tobin’s Q dipilih berdasarkan alasan bahwa variabel ini dapat menilai kinerja

sahaan dengan memberikan gambaran akan pengaruh psikologis dari investor

sgu S|

per
Demsetz and Villalonga, 2001). Tobin’s O merupakan rasio yang memperlihatkan

per§andingan antara nilai perusahaan di pasar keuangan dengan nilai dari asset perusahaan

e

ters;éout. Dalam mengukur Tobin’s Q, langkah-langkah yang dilakukan adalah dengan

A
me§3bandingkan market value dari perusahaan dan asset value dari perusahaan.

A

gka nilai Tobin’s Q lebih besar dari satu, maka nilai pasar lebih besar dari nilai asset
9]
darfperusahaan. Ini menunjukkan bahwa pasar mencerminkan adanya asset tidak tercatat
dari perusahaan. Nilai Tobin’s (Q vyang tinggi mendorong perusahaan untuk

mu‘?l’ginvestasikan lebih banyak modal karena mereka berarti lebih daripada harga yang
;I

diﬁyar. Sebaliknya, jika nilai Tobin’s O lebih kecil dari satu, nilai pasar lebih kecil dari
=]

nig asset perusahaan yang tercatat. Ini menandakan bahwa pasar mungkin memandang

rerﬁah nilai perusahaan.

iecara matematis, Tobin’s Q dapat ditulis sebagai berikut :

Tobin's Q = ME + PS + DEBT / TA

eterangan :

uep| JIM) eYRew.Ioju
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‘uesode) ueunsa(
L]

) yndn)as neje ueibeqas dianbusw buedeyiq °|

Ausw uep ueyuinjuesuaw eduey 1ul sijny

quins UEﬁnqa

ME = Jumlah saham biasa perusahaan yang beredar dikali dengan harga

penutupan saham

©)

X
% PS = Nilai Likuidasi saham preferen perusahaan yang beredar
0
©
& DEBT = (Total Utang + Persediaan —Aktiva Lancar)
3
Ir =
% = TA = Nilai buku total aktiva perusahaan
5 =
- =
¥ X
2 Rlapper dan Love dalam Darmawati dan Khomsiyah (2003) telah menyesuaikan rumus
2 3
éTolﬁn’s Q dengan kondisi transaksi keuangan perusahaan—perusahaan di Indonesia. Rumus
=
aterggbut sebagai berikut:
c a Tobin’s Q = ME + DEBT / TA
s 3
3:&Vatabel Intervening
o
Yariabel intervening yang digunakan oleh peneliti ada dua, yakni ukuran atau jumlah
=
De\ﬁan Komisaris yang berperan dalam perusahaan juga dewan komisaris independen.

Dimana peranan dewan komisaris dan komisaris independen diyakini dapat memengaruhi

I)é]IM

Fue

hubingan antara tingkat kepemilikan dan kinerja keuangan perusahaan. Kinerja keuangan

ol

(

perusahaan dalah penentuan secara periodik efektivitas operasional suatu organisasi

berdasarkan sasaran, standart, dan kriteria yang telah ditetapkan sebelumnya.

(= )
ekrfik Pengumpulan Data
-
D# penelitian ini menggunakan data sekunder perusahaan BUMN yang terdaftar tahun
=
2009% 2011. Data sekunder merupakan data yang diperoleh dalam bentuk jadi, dikumpulkan,

Q.
dan (g)lah oleh pihak lain, biasanya dala bentuk publikasi. Pemilihan tahun tersebut sesuai

deng% tujuan penelitian, yaitu untuk menganalisis perbandingan kinerja keuangan
q
peru%]aan BUMN sesuai proporsi kepemilikannya dan peranan Dewan Komisaris. Data

-
perusé"laan yang dipakai berupa laporan tahunan dan laporan keuangan perusahaan yang

uenj Jim
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(ICM@ tahun 2009 — 2011. Dalam proses penelitian tidak terdapat intervensi atas data

!\) —_—
Oo o Epenellﬂ-an (non-contrived setting).
QO U U Q _.
0 200 g °
23232 &
%é §§'§ IBe@i asarkan teknik pengumpulan datanya, penelitian ini menggunakan teknik
283322 =
g = 5 g%oe_ng uggpulan data kuantitatif, yakni metode dokumentasi. Pengumpulan data kuantitatif pada
c gf_ ~2° 3= =
3 oo 0 o _K . .
5 2 3 5 Spéheliffian ini menggunakan data sekunder. Data sekunder umumnya berupa bukti, catatan
S22 gda 53 =
o2 x0 & 3
55 g = gatéu I&poran historis yang telah tersusun dalam arsip (data dokumenter) yang dipublikasikan
325F% 9 = E
o X c C =3
3 § g % gdah yang tidak dipublikasikan. Data sekunder dalam penelitian ini meliputi data laporan
©T3EGE 3 5
= T Q —
g% g% E_kg.'}ua gan perusahaan BUMN yang terdaftar pada periode 2009-2011 yang dipublikasikan
225288 5
% S 7 2 sugtuk Bmum, juga relevan dengan masalah yang diteliti.
52 BE S
Qg & 3
s o - 3
; ; %;-:;Teknl;% Pengambilan Sampel
= = 5 )
C X -5
PPN _g ) A
E° 5 S Sa 5 el yang diambil dalam penelitian ini dipilih berdasarkan teknik purposive sampling.
S = ampe
= = =
0 E Q)
3 @ §Tekn|g purposive sampling ini digunakan dengan memakai kriteria tertentu dalam pemilihan
S5 5 3 (9]
~ x - . - - - - - -
c g :samp euman, . Dalam penelitian ini, keseluruhan populasi menjadi sampel, yaitu
e 83 (N 2007). Dal lit keseluruh | d I, yait
n QU O
2 © 2
; g gseluruh perusahaan BUMN yang terdaftar pada periode 2009-2011. Populasi yang dipilih
) 73
3 R aru emenuhl syarat-syarat sebagai berikut:
o >
D < C
2 c =
S § 51. P&sahaan tersebut adalah perusahaan BUMN yang tercatat di dalam Bursa Efek
+ 3 e
% g% In@nesia sampai dengan tahun 2012.
> e —
Q
E

N

@
. Pegisahan tersebut telah go public dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia (telah listing)
o)
Da% tahun 2012.
=
=y
3. Peﬂjsahaan tersebut harus memiliki laporan keuangan per 31 Desember 2009 sampai

dewan 31 Desember 2011 yang lengkap dan telah diaudit oleh auditor dan memiliki data

uenj Jim) el
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20(h)

T
. Perisahaan tersebut adalah perusahaan yang menyediakan data Equity per Share selama
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l

v o,

£ T . .

@ e empat tahun berturut-turut selama periode 2009 sampai dengan 2011.
'g' g- T 3

Q > Q =

i = -~ ~

o= O

22353 =

a5 2 3 Tabel 3.1

= 2 5 Proses Seleksi Sampel Berdasarkan Kriteria

= [ 7

S S S o

= > o Ng Kriteria Jumlah
§ o § 1w | Perusahaan BUMN yang listing s/d 2012 33
% ; 2 23 | Perusahaan BUMN yang memiliki presentase 18
S g o | kepemilikan negara < 90 % berdasarkan jenis

25 & 3 | industrinya

§ o @ 3, | Perusahaan yang menyediakan data laporan 15
< S | keuangan lengkap selama tiga tahun berturut-

El § turut periode 2009-2011, beserta daftar dewan

@ = | komisarisnya

% Sumber: data yang diolah

:1aquins uexingakusw uep ueyuwniuedsuaw edue) 1ul siny eAJey ynanyas neje uelbeqas diinbusw Buede

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerwl eAsey uesinuad ‘uenijauad ‘ueyipipuad uebuiyuaday yniun eAuey uedinbuad ‘e

ber: ICMD

g,
=
5 Tabel 3.2
?, Hasil Sampel Perusahaan BUMN berdasarkan pengelompokan ICMD
(L)
No. Nama Perusahaan BUMN Kode Emiten
1. | PT Antam Tbk ANTM
2. | PT Timah Tbk TINS
3 | PT Bukit Asam Tbk PTBA
%. | PT Perusahaan Gas Negara Thk PGAS
& | PT Semen Indonesia Thk SMGR
PT Indofarma Thk INAF
@ | PT Kimia Farma Tbk KAEF
| B. | PT Telkom Tbk TLKM
% PT Adhi Karya Tbk ADHI
[. | PT Wijaya Karya Thk WIKA
1. | PT Bank Mandiri Tbk BMRI
JI-?‘. PT Bank BRI Thk BBRI
j. PT Bank BNI Tbhk BBNI
H. | PT Bank BTN Thk BBTN
| 8 | PT Jasa Marga Tbk JSMR
¥
A
g
=
a
Q
3
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F. Teknik Analisis Data

Daém melakukan pengolahan data, dalam rangka menganalisis data-data yang diperoleh

nact

untuk'ﬁnendapatkan informasi yang diinginkan, peneliti menggunakan alat bantu pengolahan

aw buede

Sdafa. P,g(at bantu tersebut berupa penggunaan beberapa software (perangkat lunak) antara lain:

inb
J

S12Miggosoft Excel 2010 yang digunakan untuk mengolah data dengan cara menginput data-

I
di

S
e

g A
% étd t%yang diperlukan tersebut dan memasukannya menjadi tabel-tabel yang dibutuhkan dan
% énué h dilihat. Selain itu, juga dilakukan beberapa penghitungan untuk variabel.
§2§SI\/§\RTPLS versi 2.0 yang digunakan untuk melakukan uji outer model, indikator-
é: ;;ndiator uji model dan hipotesis (inner model), analisis regresi data panel untuk melihat
n‘:i LDperé?aruh dari variabel-variabel yang ada.

o

Tekhik analisis data menggunakan statistik berupa analisis kausalitas SEM (Structural

)| e

Equat@n Modeling) berbasis component atau variance yang terkenal dengan Partial Least

juedusw eduey Ui s

Square: (PLS), karena bersifat kausal prediktif dimana akan menjadi lebih efektif. Indikator

ersifai' formatif serta model konseptual dan pengukuran belum dikembangkan dengan baik.

uep ueyuin

SEM memberikan kemampuan untuk melakukan analisis jalur (path) dengan variabel laten.

aAuaw

SEMaeblh sesuai untuk analisis pada penelitian ini karena mampu mengestimasi beberapa

persagaan secara terpisah, tetapi saling berhubungan dengan persamaan multiple regression

uexIng

wns

secargsimultan dan kemampuannya mempresentasikan variabel laten. Di samping itu SEM
=
" juga Memlllkl fleksibilitas dalam menghubungkan antara teori dan data (Ghozali, 2011:1).

119q

Esﬂma5| parameter dapat dikategorikan menjadi tiga kategori, yakni weight estimate, path
S5

estimg@e (estimasi jalur), dan means estimate. Untuk memperoleh ketiga estimasi tersebut,
q

PLS %enggunakan proses iterasi tiga tahap, dan setiap tahap menghasilkan estimasi

uepj Jim exn
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parameter. Di bawah ini adalah langkah-langkah pengujian hipotesis menggunakan Partial

Least@uare (PLS) :
El e?%\kukan proses iterasi untuk menentukan weight estimate yang berguna untuk
Q
o
a meﬁciptakan skor variabel laten;
1. 3
a25%Mekakukan path estimate melalui inner model dan outer model. Inner model
c @) —
= = =]

o —
E gme@gambarkan hubungan antar variabel laten, sedangkan outer model menggambarkan
5 = @
g' §hubgmgan variabel laten dan antar blok indikator (loading) dengan variabel laten;
> & =
%’3.§Meﬁkukan means estimate dan lokasi parameter (nilai konstanta regresi) untuk indikator
n o)
g o
o @darpvariabel laten.
-5 g
3 §Meﬂurut Chin (1998), PLS tidak mengasumsikan adanya distribusi tertentu dalam
V o =
— )
%menge%tlmaﬂ parameter, oleh karena itu teknik parametrik untuk menguji signifikansi
=3 9

paramster tidak diperlukan. Model evaluasi PLS berdasarkan pada pengukuran prediksi yang

mempﬁnyai sifat non-parametrik (Ghozali, 2011). Evaluasi terhadap outer model dan inner

eousw eduey} |

odel%ilakukan dalam tahapan sebagai berikut:
1. Co#flrmatory Factor Analysis (Tahap I)

Ini merupakan tahap evaluasi model pengukuran atau outer model. Menurut Ghozali
(2@1), konstruk indikator formatif tidak dapat dievaluasi dengan converngent validity dan

-
coﬁposite reliability. Oleh karena itu, untuk mengevaluasi konstruk indikator formatif ini

:Jaquins uexingakusw uep ueang

w
adghh dengan melihat nilai koefisien regresinya dan signifikansi dari koefisien regresi
te&but. Pada penelitian ini, tingkat signifikasi yang akan digunakan adalah sebesar 0,15
ata sama dengan a=15%.

=
2. Ev@aluasi Model Struktural atau Inner Model (Tahap I1)

uepj Jim) exnewt
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Pada tahap ini, evaluasi model struktural dilakukan dengan melihat prosentase variance

ya@dijelaskan, dengan cara :

T
(a) 2Uji goodness-fit
(2]

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAsey ynan)as neje ueibegas yeAuequiadwaw uep ueywnwnbusw bueseyq 'z
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©
& Koefisien determinasi (Goodness-fit) ini dinotasikan dengan R2. Pada intinya,
3
Ir =
% =koefisien ini berguna untuk mengukur seberapa jauh kemampuan model dalam
5 =
- =
g Zmenerangkan variasi variabel dependen (Ghozali, 2011). Uji goodness-fit ini dilakukan
= &
§ Sdengan cara melihat nilai R2 untuk setiap konstruk endogen/dependen. Kriteria hasil R?
§ Ssebesar 0,67; 0,33; dan 0,19 untuk konstruk endogen dalam model struktural
o 3
8, émengindikasikan bahwa model ’baik™ , ”moderat” dan ”lemah’;
S o
g(b);_iEstlmaa koefisien jalur, yaitu dengan cara melihat koefisien dan signifikansinya.
=h
§Kriteria ini sekaligus untuk untuk menguji hipotesis penelitian. Dalam penelitian ini,
Q
ztingkat signifikansi yang akan digunakan adalah sebesar 15% atau nilai t statistik =
A
=1,466
=
2 Gambar 3.1
Q
e Model Empirik Penelitian
5
2’. Ukuran Dewan Independen
E (S12) (IND)
-
)
@
E- Dewan
0 Komisaris
Negara
(BOC)
(STA)

Manajemen

(INS)

(OWN)
o Asing

(FOR)

Struktur
Kepemilikan

Kinerja
Keuangan Tobin’s Q
Perusahaan
(TOB)
(KKP)

uepyym
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ambar 3.1 ini merupakan model empirik penelitian yang akan dilakukan untuk

dpyjeH @

me etahw pengaruh struktur kepemilikan perusahaan terhadap kinerja keuangan
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ahaan yang dimediasi oleh dewan komisaris yang berupa besar ukuran dewan pada

ergsahaan.
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erdasarkan kerangka pemikiran yang dikembangkan pada gambar tersebut, maka
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amaan outer model secara matematik adalah sebagai berikut :
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ntuk variabel laten

OWN;i = A1 STA; + A2 INSj + A3 FOR;

tuk variabel laten

BOC; = A2.1 SIZi+ A2.1 IND;
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3. Untuk variabel laten
KKPj =231 TOB;
Keterangan:
2
ﬁWN: Struktur Kepemilikan Perusahaan
S

KP : Kinerja Keuangan Perusahaan

BOC : Dewan Komisaris Perusahaan

7
&TA : Kepemilikan Negara

=

=N\S : Kepemilikan Manajerial
o

§OR : Kepemilikan Asing
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T.OB : Tobin’s Q
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1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
% a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GI penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF Szzmmmw E b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



