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ABSTRAK 

 

Maydelin Putri / 34100532 / 2014 / Pengaruh Komisaris Independen, Struktur 

Kepemilikan, dan Kondisi Perusahaan terhadap Financial Distress pada Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2009-2011 / Pembimbing: 

Bapak Carmel Meiden, S.E., Ak., M.Si. 

Penelitian ini bertujuan pertama, untuk meneliti hubungan antara mekanisme corporate 

governance yang meliputi Komisaris Independen, Struktur Kepemilikan (Kepemilikan 

Institusional dan Kepemilikan Manajerial) dan Kondisi Perusahaan (Ukuran Perusahaan 

dan Tingkat Hutang). Kedua untuk menentukan bagaimana variabel-variabel ini 

mempengaruhi financial distress pada perusahaan manufaktur dan ketiga juga untuk 

mengkonfirmasi penelitian sebelumnya. 

Financial distress adalah tahap penurunan kondisi keuangan yang terjadi sebelum 

terjadinya kebangkrutan. Krisis keuangan global yang terjadi di negara-negara maju 

memberikan dampak besar terhadap perubahan ekonomi di Indonesia yang hampir 

berimbas ke seluruh sektor industri, yang mengakibatkan banyak perusahaan yang harus 

menghadapi kondisi kesulitan keuangan. Salah satu faktor yang menyebabkan perusahaan 

berada dalam kondisi financial distress adalah buruknya sistem tata kelola perusahaan atau 

biasa disebut dengan corporate governance. Good corporate governance seharusnya 

mampu mendeteksi terjadinya financial distress, sebelum  perusahaan mengalami 

kebangkrutan. 

Populasi dalam penelitian ini adalah semua perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia dan menerbitkan laporan keuangan terus menerus pada tahun 2009-2011. 

Berdasarkan metode purposive sampling, objek penelitian yang diperoleh adalah 37 

perusahaan pada periode 2009-2011. Kriteria kesulitan keuangan diukur dengan 

menggunakan model Altman Modifikasi. 

Dari hasil pengujian yang telah dilakukan, menunjukkan bahwa data dapat di-pool dan 

model regresi logistik layak dipakai untuk analisis selanjutnya. Nilai Hosmer and 

Lemeshow Test yang diperoleh sebesar 0,167 yang menunjukkan model yang 

dihipotesiskan fit dengan data. 

Hasil penelitian menunjukkan komisaris independen dan kepemilikan institusional tidak 

memiliki pengaruh signifikan terhadap kesulitan keuangan perusahaan, sedangkan 

kepemilikan manajerial dan ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap kesulitan 

keuangan perusahaan. Dan variabel tingkat hutang berpengaruh positif terhadap kesulitan 

keuangan. 

 

Kata kunci: kesulitan keuangan, tata kelola perusahaan, ukuran perusahaan, tingkat hutang, 

altman 
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ABSTRACT 

 

Maydelin Putri / 34100532 / 2014 / Effect of Independent Commissioner, Ownership 

Structure and Company Condition to Bursa Efek Indonesia Listed Manufacture Company 

from 2009 – 2011 / Advisor : Mr. Carmel Meiden S.E., Ak., M.Si. 

 

This research firstly aims to observe the relationship between corporate governance 

mechanism that consists of independent commissioner, ownership structure (institutional 

ownership and managerial ownership), and company condition (size of the company and 

the level of debt). Secondly, the research tries to find out how to correlate all the variables 

specified in the first aim to financial distress of manufacture companies. Finally, it also has 

a role to confirm the previous research that has been carried on before. 

 

Financial distress is a declining financial condition that happens before bankruptcy. Global 

financial crisis that is happening to developed countries gives a very huge impact to 

Indonesia’s economic condition that affects to whole industrial sector. This leads to 

financial difficulties for a lot of companies. One of the factors that able to cause company 

to have financial distress is the bad management of the company, or so called the corporate 

governance. A company with good corporate governance should be able to detect financial 

distress before it leads to bankruptcy. 

 
The population in this research is all the manufacture companies that are listed in Bursa 

Efek Indonesia and publish their financial report every year from 2009-2011. Based on 

purposive sampling technique, The object of this research are 37 companies from that 

period. The research emphasizes on using Altman Modification model to compute the 

financial distress of the company. 

 
Based on model observation and testing, it shows that data can be pooled and logistic 

regression analysis should be used for next phase analysis. The model also shows a high 

correlation with the data according to Hosmer and Lemeshow Test score that is 0.167. 

 
The result of the research shows that independent commissioner, institutional ownership is 

not significantly affecting the financial distress of a company. On the other hand, 

managerial ownership and the size of the company negatively affecting the financial 

distress of a company. The research also concludes that debt level positively affecting the 

financial distress of a company.    
 

 

Keywords: financial distress, corporate governance, size, leverage, altman 
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