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METODE PENELITIAN

X
)
2
0
T Penulis ingin menjelaskan mengenai objek penelitian yang akan digunakan
Q
gpadapenelitian ini.penulisingin menjelaskan mengenai variabel-variabel yang akan
=
idigunakan pada penelitian ini, baik secara definisi maupun bagaimana cara
A
gmemperoleh variabel tersebut. Dalam bab ini juga akan dijelaskan juga teknik
=
0
=pengumpulan data, mengenai cara-cara peneliti dalam mengumpulkan data dan teknik
o)
@pengambilan samel serta teknik analisis data yang dilakukan oleh penulis dalam
=
apenelitian ini.
=
2

Olgek penelitian
Q
s
~Penulis menggunakan data perushaan yang terdapat di indeks LQ45. Indeks LQA45
g,

meiupakan nilai kapitalisasi pasar dari 45 saham yang paling liquid dan memiliki nilai
=

kaEitaIisasi yang besar hal itu merupakan indicator likuidasi. Dalam penelitian ini penulis

°

mengambil data pada indeks LQ45 pada periode 2010-2012.

. Dgain Penelitian
(= )

§ Cooper dan Schindler (2011: 141) memberikan penjelasan mengenai disain
-

pgelitian yang kemudian akan dihubungkan dengan penelitian yang dilakukan oleh
=

peneliti, yaitu:

1.gTingkat perumusan masalah

-y Penelitian ini termasuk dalam penelitian formal karena dimulai dari batasan
q
amasalah dan hipotesis penelitian serta memiliki tujuan akhir untuk menguji hipotesis

an menjawab batasan masalah yang ada.
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etode pengumpulan data

Penelitian ini termasuk dalam studi pengamatan karena penulis melakukan
ngamatan pada data-data yang akan digunakan sebagai bahan penelitian.
engamatan dilakukan dengan mengumpulkan data dari ICMD serta laporan keuangan
erusahaan dan mencatat hasil pengamatan tersebut untuk kemudian diteliti.
engendalian variabel-variabel oleh peneliti

Penelitian ini termasuk ex-post facto karena penulis hanya menuliskan data-
ata yang tersedia pada sumber data tersebut tanpa memiliki kendali untuk merubah
ata-data tersebut, artinya peneliti tidak dapat mempengaruhi variabel yang akan
=diteliti.
=Tujuan penelitian

Penelitian ini termasuk causal-explanatory karena terkait dengan pengaruh dari
Byariabel independen, yaitu: revenue, ROE, dan Leverage terhadap Return Saham yang

merupakan variabel dependen.

.aDimensi waktu

=3

-

E_ Penelitian ini merupakan gabungan antara studi lintas waktu dengan time
W

wseries. Ini karena data untuk penelitian dikumpulkan selama periode tertentu, yaitu
=

:antara tahun 2010-2012 (3 tahun) serta pada waktu tertentu, yaitu data setiap tahun.

o)

.iRuang lingkup topik bahasan

=

=y

Penelitian ini termasuk studi statistik karena hipotesis dalam penelitian ini akan

EUI.IO

diuji secara statistik.
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X
gtiabel Penelitian
%
; enelitian ini akan menjelaskan pengaruh variabel bebas terhadap variabel tidak
@ snya. Variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian ini sebagai berikut:
=
A
: G_\/ riabel Tidak Bebas (dependen)
=
E Return Saham merupakan variabel dependen dalam penelitian ini. Dalam
Zpenelitian ini return saham dilihat dengan melihat perubahan harga saham tiap tahun
Q.
Q
2nya, kemudian di tambahkan dengan dividen yang dibagikan. Rumus yang digunakan
=
Sadalah
&
B
2 P.—P_,+D
< Py
=
5
cieterangan:
(L)

Pt=harga saham sekarang

JSU

Pt.1= harga saham tahun kemarin

=dividen

!qj:m

Variabel bebas (independen)

uep'

Terdapat 3 variabel bebas dalam penelitian ini, yaitu :

Revenue

N

Revenue merupakan jumlah penjualan yang diperoleh dalam satu periode.

revenue = net sales

uenj Yimy exneuwioju)
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ROE

ROE merupakan dasar yang menunjukan seberapa mampu perusahaan
menggunakan modal yang ada untuk menghasilkan laba atau keuntungan.
Tingkat pengembalian atas modal dihitung sebagai perbandingan antara laba
bersih setelah pajak dan total ekuitas. Secara sistematis rumus tingkat
pengembalian atas modal dapat dinyatakan sebagai berikut :

_EAT
~ total equitas

ROE
Leverage
Leverage memberikan gambaran mengenai tingkat kecukupan utang pada
perusahaan, artinya seberapa besar porsi hutang yang ada didalam perusahaan
jika dibandingkan dengan modal atau asset yang dimiliki oleh perusahaan.

Secara sistematis dapat dinyatakan sebagai berikut :

total debt

leverage = ————
total asset

Keterangan:
Total debt : jJumlah hutang/kewajiban perusahaan

Total asset : jumlah asset yang dimiliki oleh perusahaan
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Teknik Pengumpulan Data

Pe@:alis menggunakan data yang sudah tersedia berupa data sekunder. Data sekunder yang
)

dig’ij,nakan dalam penelitian terdiri dari Revenue, market capitalization, dan harga saham.

Sugg’lber data pada penelitian ini diperoleh dari :

;
l";’l) Data harga saham perusahaan-perusahaan yang terdaftar pada indeks LQ45 periode
A
2 tahun 2010-2012 diperoleh dari Pusat Data Pasar Modal (PDPM) Kwik Kian Gie
=
0
= school of bussines.
o)
@2) Data revenue,total assets, total equity, dan total hutang diperoleh dari Indonesia
2.
§ Capital Market Directory tahun 2010, 2011, 2012.
-1

M%lurut waktu pengumpulannya, data tersebut dikelompokan ke dalam data time series
Q

pe%’tahun, karena dikumpulkan dari waktu ke waktu untuk memberikan gambaran tentang

A

pe%embangan dari variabel-variabel penelitian antara tahun 2010 sampai dengan tahun
=

20%2.
Q

L)

~

Data pendukung lainnya, seperti teori-teori mengenai revenue,ROE,Leverage, dan return

sa:h,am diperoleh dari text book maupun jurnal-jurnal yang berhubungan dengan penelitian.

\
(= )

: T§nik Pengambilan Sampel
(o

Pg'eliti menentukan sampel dengan metode judgment sampling yaitu penentuan sampel

7
besdasarkan kriteria-kriteria tertentu. Kriteria yang digunakan adalah :

1. Perusahaan yang termasuk dalam perusahaan LQ 45
2. Tersedia laporan keuangan tahun 2009, 2010, 2011, 2012

3. Menggunakan data return saham yang positif saja

uepj YIM) exirewrioju] ue
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F. T@nik Analisis Data
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Beberapa tahapan analisis data yang digunakan untuk penelitian ini adalah:

enghitung nilai variabel independen, yaitu :

Aw 2d!9 deH

Revenue yang diperoleh dari data ICMD kemudian dimasukkan ke dalam program
Microsoft excel.

ROE dihitung oleh penulis dengan mencari datanya dari ICMD. Data yang
diperoleh dari ICMD berupa data EAT dan total equitas nya. Kemudian data
dimasukan k dalam Microsoft excel untuk diperoleh hasil ROE nya.

Leverage dihitung oleh penulis dengan mencari datanya dari ICMD. Data yang
diperoleh dari ICMD berupa data total debt dan total ekuitasnya. Kemudian data

dimasukan ke dalam Microsoft excel untuk diperoleh hasil Leverage nya.

xMenghitung nilai variabel dependennya yaitu Return Saham. Return Saham diperoleh
=
2dari perubahan harga saham dari tahun sebelumnya ke tahun yang berikut nya,

1D

—kemudian ditambahkan dengan dividen yang diperoleh pada taun tersebut. Data yang

°

dibutuhkan dalam mencari return saham diperoleh dari ICMD. Data yang diperoleh

zkemudian dimasukan ke dalam Microsoft excel untuk diperoleh hasil return sahamnya.

=
E_Mengolah data dengan menggunakan software SPSS 20 dan menggunakan o 5%.

w
wMelakukan analisis multivariate antara ketiga variabel independen, yaitu Revenue,

ROE, dan Leverage dengan variabel dependen, yaitu Return Saham.

P

Teknik analisis data yang dilakukan penulis adalah:

uepj YIM) exirewrioju] ue
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1.@ji Pooled data

m
; Pengujian pool data dengan dummy tahun digunakan untuk melihat apakah
©
gdata cross sectional dan time series dapat digunakan secara bersama-sama. Model
gegresi yang digunakan dalam penelitian ini telah lolos uji pooled data yang dapat
A
Ailihat pada nilai sig (2-tailed) semua koefisien regresi dummy dan variabel interaksi
E.antara variabel independen dengan dummy tahun adalah lebih besar dari nilai o, (>
e
EO 05), ini berarti intercept dan slope sama sehingga data time series dan cross sectional
0
=
§dapat digunakan untuk pengujian ini. Hal tersebut dapat dilihat pada tabel yang
=
a‘bersumber dari tabel lampiran 3 hasil perhitungan dengan menggunakan program
o
§SPSS, dimana hasil pengujian menunjukan bahwa data dapat digabung yang berarti
=
;struktur persamaaan regresi dari tahun 2010 sampai dengan tahun 2012 memiliki
g,
§truktur yang sama, Yaitu konstanta dan koefisien regresinya bernilai sama. Dengan
o
?d mikian analisis dapat dilakukan satu kali dan bukan per tahun.
o
LAnalisis regresi linier ganda
=
7] . o
"=:. Menguji hubungan multivariate antara Revenue, ROE, dan Leverage dengan
[ =
‘;Return Saham. Dengan bentuk persamaan :
gl
Y RS = B0 + B1 (Rev) + B2 (ROE) + B3 (Lev)
Q.
o)
=
g.Keterangan:
q
3RS : Return Saham
&
0 : Konstanta

uep] Jimy ey}
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Bl : Koefisien Revenue

@2 : Koefisien ROE

I - -

B3 : Koefisien Leverage
2

aRev : Revenue

3

=ROE : Return on Equity
@

A

Aev : Leverage

5

a

g

a

2 .
. zUji Keberartian model (f-test)

Q.

Q

3 Uji statistik F menunjukan apakah semua variabel independen yang
=

=h

§dimasukkan dalam model mempunyai pengaruh secara bersama-sama terhadap
Q

Zvariabel dependen. Hipotesa:

' 0: Tidak terdapat pengaruh signifikan secara simultan dari variabel independen

DAY

terhadap variabel dependen

(319 ue

Ha: Terdapat pengaruh signifikan secara simultan dari variabel independen terhadap

variabel dependen

q

";’Krlterla keputusan:

S

(o

%l a. Jika probabilitas > 0.05, maka terima Ho

=

@ b. Jika probabilitas < 0.05, maka tolak Ho

Q.

ngi Koefisien Regresi (t-test)

-y Uji statistik t pada dasarnya menunjukan seberapa jauh pengaruh satu variabel
q

apenjelas/independen secara individual dalam menerangkan pengaruh variabel
-

ependen. Prosedur pengujian :

uep yimy ey
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5.

Ho: Tidak terdapat pengaruh signifikan dari masing-masing variabel independen

@ terhadap variabel dependen

I

%Ha: Terdapat pengaruh signifikan dari masing-masing variabel independen terhadap

variabel dependen

1w exdd

=Maka kriteria keputusannya :

<

Jika probabilitas (signifikansi) > 0.05, maka Ho diterima artinya tidak terdapat
pengaruh yang signifikan dari variabel independen terhadap variabel dependen
Jika probabilitas (signifikansi) < 0.05, maka Ho ditolak artinya terdapat pengaruh

yang signifikan dari variabel independen terhadap variabel dependen

e)13eWI0JU| UBP SIUSIZINIISUL) DY) Ig]

Koefisien Determinasi
Koefisien determinasi (R2) pada intinya mengukur seberapa kemampuan model

alam menerangkan variasi variabel dependen. Nilai koefisien determinasi adalah

19 uen| YImy

®

antara nol dan satu. Nilai R2 yang kecil berarti kemampuan variabel-variabel

~independen dalam menjelaskan variabel-variabel dependen amat terbatas. Nilai yang
=

gmendekatl satu berarti variabel-variabel independen memberikan hampir semua

[ =
‘;informasi yang dibutuhkan untuk memprediksi variabel dependen.

.s_Uji Asumsi Klasik

7]
Sa. Uji Heterokedastisitas

Uji heteroskedastisitas bertujuan menguji apakah dalam model regresi
terjadi ketidaksamaan varians dari residual satu pengamatan ke pengamatan yang

lain. Jika varians dari residual pengamatan ke pengamatan yang lain tetap maka

uepj YIM) exirewLioju] u
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disebut homoskedastisitas dan jika berbeda disebut heteroskedastisitas. Model
regresi yang baik adalah yang homoskedastisitas atau tidak terjadi
heteroskedastisitas. Untuk melihat adanya heteroskedastisitas dapat dilakukan
dengan uji Glejser. Uji Glejser ini dilakukan dengan meregresikan nilai absolute
residual terhadap variabel independen.

Ho : tidak terjadi heterokedastisitas dalam model regresi

Ha : terjadi heterokedastisitas dalam model regresi

Dasar analisisnya adalah jika tingkat signifikansi < 0.05, maka Ho ditolak.

Uji Otokorelasi

Uji autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah dalam suatu model regresi
linear ada korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan kesalahan
pada periode t-1 sebelumnya. Model regresi yang baik adalah regresi yang bebas

dari autokorelasi. Untuk mengukur autokorelasi dapat dilihat dari nilai Durbin

Watson Test (DW).
Gambar 3.1
Durbin-Watson Statistic
Tidak
Otokorelasi No Decision a'da No Decision | Otokorelasi
Positif otoliﬁorelasi Negatif
0 do du 2 4- dy 4-dp 4
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o

Keterangan :

[EEN
~

0 sampai d, ada otokorelasi positif.
2) d.sampai du , tidak ada kesimpulan.
3) dusampai 4-du, tidak ada otokorelasi.
4) 4-dy sampai 4-dy, tidak ada kesimpulan.
5) 4-dLsampai 4, ada otokorelasi negatif.
Uji Multikolinearitas

Uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah model regresi
ditemukan adanya korelasi antar variabel bebas (independen). Model regresi yang
baik seharusnya tidak terjadi korelasi di antara variabel independen. Untuk melihat
adanya multikolinearitas, dapat dilihat dari output SPSS pada tabel coefficients.
Pada kolom variance inflation factor (VIF), apabila angka VIF lebih besar dari
sepuluh maka terdapat mulitikolinearitas. Atau, jika nilai VIF > 10, maka Ho
ditolak.

Ho : tidak terjadi multikolinearitas antar variabel bebas dalam model

Ha: terjadi multikolinearitas antar variabel bebas dalam model
Uji Normalitas

Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi,
variabel penggangu atau residual memiliki distribusi normal. Untuk menguiji
normalitas data menggunakan pengujian Kolmogorov-Smirnov. Hipotesis
pengujian adalah sebagai berikut:
Ho : residual terdistribusi secara normal
Ha : residual tidak terdistribusi secara normal

Dasar analisisnya adalah jika tingkat signifikan < 0.05, maka Ho ditolak
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