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ABSTRAK 

Evy Susanti / 31100654 / 2014 / Pengaruh konservatisme akuntansi terhadap return saham 

yang dimoderasi oleh kepemilikan institusional dan komite audit pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2010-2012 / Pembimbing : 

Rizka Indri Arfianti, S.E., Ak., M.M., M.Ak. 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji apakah konservatisme akuntansi berpengaruh 

terhadap return saham dan apakah kepemilikan institusional serta komite audit dapat 

memoderasi pengaruh konservatisme akuntansi terhadap return saham. 

 

Penelitian ini dapat dijelaskan dengan teori sinyal dan teori keagenan. Kebijakan 

manajemen menerapkan prinsip konservatisme akuntansi yang menghasilkan laba lebih 

berkualitas dapat menjadi salah satu sinyal positif. Investor diharapkan menerima sinyal 

positif ini dan direaksi positif juga sehingga dapat meningkatkan return saham. 

Berdasarkan teori keagenan, maka kepemilikan institusional dan komite audit sebagai 

mekanisme good corporate governance mampu mengurangi masalah keagenan yang akan 

mempengaruhi kualitas laba yang dilaporkan, sehingga mekanisme ini dapat meningkatkan 

nilai perusahaan melalui fungsi pengawasan dan pengendaliannya yang efektif. 

 

Konservatisme akuntansi diukur dengan menggunakan salah satu model Givoly dan Hayn 

yaitu Earning/Accrual Measures yang dibagi dengan total asset dan return saham diukur 

dengan return saham sesungguhnya. Sedangkan, variabel moderasi untuk kepemilikan 

institusional diukur persentase saham yang dimiliki oleh investor institusi dan untuk 

komite audit diproksikan dengan jumlah komite audit. Seleksi sampel menggunakan 

metode purposive sampling sehingga diperoleh 70 perusahaan manufaktur yang menjadi 

sampel penelitian dengan periode waktu tiga tahun, yaitu dari 2010-2012, maka total 

sampel yang digunakan sebanyak 210 laporan tahunan. Teknik analisis menggunakan 

Moderated Regression Analysis (MRA) dengan uji F, uji t, dan R2 untuk mengetahui 

signifikansi dan arah hubungan antara variabel independen dengan variabel dependen, serta 

variabel pemoderasi.  

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: (1) Konservatisme akuntansi memiliki nilai sig. t 

sebesar 0,019 dengan koefisien beta bertanda positif. (2) Nilai sig. t untuk variabel 

moderasi kepemilikan institusional terhadap konservatisme akuntansi sebesar 0,856 dengan 

koefisien beta bertanda negatif. (3) Dan variabel moderasi komite audit terhadap 

konservatisme akuntansi memiliki nilai sig. t sebesar 0,021 dengan koefisien beta negatif. 

 

Kesimpulan dari penelitian adalah terdapat cukup bukti bahwa konservatisme akuntansi 

berpengaruh positif terhadap return saham dan komite audit dapat memoderasi pengaruh 

konservatisme akuntansi terhadap return saham secara negatif. Namun tidak terdapat 

cukup bukti bahwa kepemilikan institusional dapat memoderasi pengaruh konservatisme 

akuntansi terhadap return saham. 

 

Kata kunci : Konservatisme Akuntansi, Return Saham, Kepemilikan Institusional, 

Komite Audit, Good Corporate Governance, Teori Sinyal, Teori Agensi. 
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ABSTRACT 

 

Evy Susanti / 31100654 / 2014 / The effect of accounting conservatism on stock returns are 

moderated by institutional ownership and audit committees of companies listed on the 

Indonesian Stock Exchange during the period of  2010-2012  / Advisor : Rizka Indri 

Arfianti, S.E., Ak., M.M., M.Ak. 

 

The purpose of the study was to examine whether the effect of accounting conservatism on 

stock returns and whether institutional ownership and audit committee can moderate the 

effect of accounting conservatism on stock returns. 

 

This study can be explained by the theory of signaling and agency theory. Management 

policies that apply principles of accounting conservatism  produce higher quality earnings 

and  may be one of the positive signal. Investors are expected to receive this positive signal 

and positive direction  so as to increase the stock return. Based on agency theory, the 

institutional ownership and audit committee as a corporate governance mechanism is able 

to reduce the agency problem that will affect the quality of reported earnings, so that this 

mechanism can increase the value of the company through monitoring and controlling the  

functions effectively. 

 

Accounting conservatism is measured by using one of the models of Givoly and Hayn that 

is Earning / Accrual Measures are divided by  the total assets and stock returns is measured 

by the real stock returns. Meanwhile, a moderating variable to measure the percentage of 

institutional ownership of shares held by institutional investors and  the audit committee is 

proxied by the number of audit committee. The selection of the sample was done  using 

purposive sampling method of 70 manufacturing companies  during the  period from the 

year  2010 to 2012, and the total of  210 samples were used as an annual report. Using 

analytical techniques Moderated Regression Analysis (MRA) with the F test, t test, and R2 

to determine the significance and direction of the relationship between the dependent and 

independent variables, as well as moderating variables. 

 

The results showed that: (1) accounting conservatism has sig. t of 0.019 with a beta 

coefficient that is positive. (2) The value of sig. t for a moderating variable of institutional 

ownership on accounting conservatism was 0.856 with a beta coefficient is negative. (3) 

And a moderating variable of the audit committee of the conservatism of accounting has 

sig. amounted to 0,021 t with a negative beta coefficient. 

 

The conclusion of the study is that there is sufficient evidence that accounting 

conservatism has positive effect on stock returns and the audit committee may moderate 

the negative effect of accounting conservatism on stock returns . However, there is 

insufficient evidence that institutional ownership may moderate the influence of 

accounting conservatism on stock returns. 

 

Keywords : Accounting Conservatism, Stock Return, Institusional Ownership, Audit 

Committee, Good Corporate Governance, Signalling Theory, Agency 

Theory. 
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