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ABSTRAK 

Samuel Pratama / 22170228 / Analisis Pengujian Hipotesis Pasar Efisien Pada Indeks JII, 

Manufacture, Infrastructure, Mining, dan Miscellaneous di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Periode 2015-2020 / Dosen Pembimbing: Dr. Said Kelana Asnawi, S.E., M.M. 

Zaman yang terus berkembang membuat banyak orang semakin membutuhkan uang, 

terutama bagi mereka yang hidup di perkotaan. Salah satu cara yang banyak dipilih untuk 

menambah pemasukan adalah dengan berinvestasi di pasar modal. Berinvestasi di pasar 

modal masih banyak pro & kontranya, sebab harga-harga saham cenderung tidak stabil. 

Untuk itu penting untuk meneliti tentang hal yang diduga berpengaruh terhadap return dan 

meneliti kondisi pasar. 

Menurut teori Efficient Market Hypothesis, harga-harga pada pasar modal akan 

mencerminkan semua informasi, sehingga membentuk pola acak (random) dan tidak dapat 

diprediksi oleh apapun. Maka dari itu penelitian ini akan menguji efisiensi pasar dengan 

melihat apakah return sebelumnya serta volume perdagangan berpengaruh terhadap return, 

juga apakah kedua variabel itu dapat saling menguatkan. 

Objek penelitian ini adalah Indeks JII, Manufacture, Infrastructure, Mining, dan 

Miscellaneous. Sampel diambil dengan teknik judgement sampling, sampel ini diambil dari 

situs resmi BEI. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda 

dengan bantuan SPSS versi 26.0 sebab penelitian ini merupakan penelitian asosiatif kausal. 

Karena pada 2020 terjadi pandemi, maka analisis regresinya dibagi menjadi dua periode, 

yakni 2015-2019 sebagai analisis regresi utama, dan 2020 sebagai analisis regresi tambahan. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa indeks-indeks yang diteliti adalah tidak efisien, sebab 

masih banyak variabel yang berpengaruh terhadap return (returnnya dapat diprediksi & 

tidak acak). Volume perdagangan juga tidak berpengaruh terhadap return pada semua semua 

indeks kecuali JII. Volume perdagangan juga tidak terbukti mampu menguatkan pengaruh 

return satu hari sebelumnya terhadap return hari ini. Pada periode tambahan (2020) ada 

sedikit perubahan pengaruh return sebelumnya dan volume perdagangan terhadap return hari 

ini. 

Kesimpulannya pengaruh return sebelumnya dan volume perdagangan terhadap return pada 

setiap indeksnya berbeda-beda, investor dapat memperhatikan secara rinci untuk setiap 

indeksnya dalam berinvestasi, namun secara keseluruhan return sebelumnya berpengaruh 

dan volume perdagangan tidak berpengaruh terhadap return hari ini sehingga hal tersebut 

menunjukkan bahwa pasarnya tidak efisien selama periode penelitian. 

Kata Kunci: Efficient Market Hypothesis, return, volume perdagangan, pandemi.
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ABSTRACT 

Samuel Pratama / 22170228 / Efficient Market Hypothesis Testing Analysis on the JII, 

Manufacture, Infrastructure, Mining, and Miscellaneous Index in the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) 2015-2020 Period / Supervisor: Dr. Said Kelana Asnawi, S.E, M.M. 

The era that continues to develop makes many people increasingly need money, especially 

for those who live in urban areas. One of the most popular ways to increase income is to 

invest in the capital market. Investing in the capital market has many pros and cons, because 

stock prices tend to be unstable. For this reason, it is important to research what is thought 

to have an effect on returns and examine market conditions. 

According to the Efficient Market Hypothesis theory, prices in the capital market will reflect 

all information, thus forming a random pattern and cannot be predicted by anything. 

Therefore, this study will examine the efficiency of the market by looking at whether the 

previous return and trading volume have an effect on the return, as well as whether the two 

variables can mutually reinforce each other. 

The object of this research is the JII, Manufacture, Infrastructure, Mining, and 

Miscellaneous Index. The sample was taken using judgment sampling technique, this sample 

was taken from the official website of the IDX. The data analysis technique used is multiple 

linear regression analysis with the help of SPSS version 26.0 because this research is a 

causal associative study. Because in 2020 there was a pandemic, the regression analysis 

was divided into two periods, namely 2015-2019 as the main regression analysis, and 2020 

as an additional regression analysis. 

The results of the study indicate that the indices studied are inefficient, because there are 

still many variables that affect the return (the return is predictable & not random). Trading 

volume also has no effect on returns on all indices except JII. Trading volume is also not 

proven to be able to strengthen the effect of the previous day's return on today's return. In 

the additional period (2020) there is a slight change in the effect of previous returns and 

trading volume on today's returns. 

In conclusion, the effect of previous returns and trading volume on returns on each index is 

different, investors can pay attention in detail to each index in investing, but overall previous 

returns have an effect and trading volume has no effect on today's returns so that it shows 

that the market is not efficient. during the study period. 

Keywords: Efficient Market Hypothesis, return, trading volume, pandemic. 
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