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ABSTRAK 

Hans Christian Wigono Santosa Kurniawan / 22170127 / Analisis Pengujian Hipotesis 

Pasar Efisien Pada Indeks LQ45, Finance, Consumer dan Property Periode 2015-2020 di 

Bursa Efek Indonesia / Dosen Pembimbing: Dr. Said Kelana Asnawi, M.M. 

Penelitian ini  menggunakan indeks yang ada pada Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu 

LQ45, Finance, Consumer dan Property pada periode Januari 2015 sampai dengan Desember 

2020. Sebagai investor yang berinvestasi pada pasar modal di Bursa Efek Indonesia tentunya 

ingin mendapatkan return yang maksimal untuk mendapatkan keuntungan. Dalam pasar 

modal harga cenderung mengalami pergerakan yang tidak stabil, sehingga dapat 

mempengaruhi Return yang di inginkan. Pada penelitian ini bertujuan untuk melihat apakah 

volume perdagangan dan Return satu hari sebelumnya mempengaruhi Return hari ini. 

Teori yang mendasari dalam penelitian ini yaitu Efficient Market Hypothesis, yang di 

mana harga-harga pada pasar modal akan mencerminkan informasi. Sehingga membentuk 

pola acak (random) dan tidak dapat diprediksi oleh apapun. Maka dari itu penelitian ini akan 

menguji efisiensi pasar dengan melihat apakah Return sebelumnya dan volume perdagangan 

berpengaruh terhadap Return hari ini, serta apakah Return dan volume perdagangan (nilai) 

dapat memoderasi. 

Objek penelitian yang digunakan pada penelitian adalah Return dan volume 

perdagangan (nilai) dari indeks LQ45, Finance, Consumer dan Property. Sampel diambil 

dengan metode judgement sampling, sampel ini diambil dari situs resmi BEI. Metode 

Penelitian yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda dengan bantuan SPSS versi 

26.0. Pada 2020 terjadi pandemi Covid-19, maka regresinya dibagi menjadi dua periode, 

yakni 2015-2019 sebagai regresi utama dan periode 2020 sebagai regresi tambahan. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa indeks-indeks yang diteliti adalah tidak efisien, 

sebab masih banyak variabel yang berpengaruh terhadap Return (dapat diprediksi & tidak 

acak). Volume perdagangan juga berpengaruh terhadap Return pada semua semua indeks 

kecuali Consumer. Volume perdagangan juga tidak memoderasi pengaruh Return satu hari 

sebelumnya terhadap Return hari ini. Pada periode 2020 ada sedikit perubahan pengaruh 

Return sebelumnya dan volume perdagangan terhadap Return hari ini. 

Kesimpulan dalam penelitian ini adalah pengaruh variabel bebas terhadap terikat 

berbeda-beda pada setiap indeksnya, investor dapat memperhatikan secara rinci untuk setiap 

indeksnya dalam berinvestasi, namun secara keseluruhan Return sebelumnya berpengaruh dan 

volume perdagangan tidak berpengaruh terhadap Return hari ini. 

Kata Kunci: Efficient Market Hypothesis, Return, volume perdagangan, pandemi, moderasi.
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ABSTRACT 

Hans Christian Wigono Santosa Kurniawan / 22170127 / Analysis of the Efficient 

Market Hypothesis Testing in the LQ45, Finance, Consumer and Property Index 2015-

2020 at the Indonesia Stock Exchange / Advisor: Dr. Said Kelana Asnawi, M.M. 

This study uses an index on the Indonesia Stock Exchange (IDX), namely LQ45, 

Finance, Consumer and Property in the period January 2015 to December 2020. As an 

investor who invests in the capital market on the Indonesia Stock Exchange, of course you 

want to get the maximum return to get a profit. In the capital market, prices tend to 

experience unstable movements, so that it can affect the desired Return. This study aims to 

see whether the trading volume and Return of the previous day affect today's Return. 

The underlying theory in this research is the Efficient Market Hypothesis, in which 

prices in the capital market will reflect information. So that it forms a random pattern and 

cannot be predicted by anything. Therefore, this study will examine market efficiency by 

seeing whether previous Returns and trading volume affect today's Returns, and whether 

Return and trading volume (value) can moderate. 

The object of research used in this study is the Return and trading volume (value) 

of the LQ45, Finance, Consumer and Property index. The sample was taken by the 

judgment sampling method, this sample was taken from the official website of the IDX. The 

research method used is multiple linear regression analysis with the help of SPSS version 

26.0. In 2020 there was a Covid-19 pandemic, so the regression was divided into two 

periods, namely 2015-2019 as the main regression and the 2020 period as an additional 

regression. 

The results show that the indices studied are inefficient, because there are still 

many variables that affect the Return (predictable & not random). Trading volume also 

affects the Return on all indices except Consumer. Trading volume also does not moderate 

the effect of the previous day's Return on today's Return. In the 2020 period there is a 

slight change in the effect of previous Returns and trading volume on today's Returns. 

The conclusion in this study is that the effect of the independent variable on the 

dependent is different for each index, investors can pay attention in detail to each index in 

investing, but overall previous Returns have an effect and trading volume has no effect on 

today's Returns. 

Keywords: Efficient Market Hypothesis, Return, trading volume, pandemic, moderation.
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KATA PENGANTAR  
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penulis dapat menyelesaikan penelitian skripsi berjudul: Analisis Pengujian Hipotesis 

Pasar Efisien Pada Indeks LQ45, Finance, Consumer Dan Property Periode 2015-

2020 Di Bursa Efek Indonesia. Penelitian skripsi ini disusun untuk memenuhi salah 

satu persyaratan dalam memperoleh gelar Sarjana Manajemen di Kwik Kian Gie 

School of Business. Penelitian ini merupakan salah satu penelitian yang dilakukan 

bersama Dr. Said Kelana Asnawi, M.M bersama rekan-rekan. Penulis berharap dalam 
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dapat disebutkan satu per satu. 
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