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ABSTRAK 

Maria Marcellinda Stevi / 20170161 / 2021 / Analisis Weekend Effect Terhadap Return dan 

Trading Volume Saham Sektor Agriculture, Consumer dan Property di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Periode Januari 2018 – September 2020 / Pembimbing: Dr. Said Kelana 

Asnawi, M.M. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis apakah ada perbedaan antara hari perdagangan 

Jumat dan hari perdagangan Senin yang menyebabkan terjadinya fenomena Weekend 

Effect pada saham sektor agriculture, consumer dan property di Bursa Efek Indonesia pada 

periode Januari 2018 – September 2020. Kinerja keuangan yang digunakan dalam 

penelitian ini antara lain: Return, Trading Volume. 

Fenomena Weekend Effect adalah suatu fenomena anomali dimana return pada hari Jumat 

atau hari terakhir dalam satu minggu perdagangan menghasilkan return tinggi, namun 

sebaliknya terjadi pada hari Senin yang menghasilkan return lebih rendah. Return saham di 

pasar modal dapat diartikan dengan tingkat pengembalian yang didapatkan oleh investor 

atas saham yang diperdagangkan di pasar modal. Trading volume merupakan ukuran besar 

kecilnya transaksi di Bursa Efek. 

Metode pengumpulan data yang digunakan adalah metode observasi. Teknik pengambilan 

data yang digunakan adalah  purposive sampling yaitu peneliti mengambil data berupa 

open-close dan trading volume dari ketiga sektor di Bursa Efek Indonesia pada periode 

Januari 2018 – September 2020. Data diuji dengan menggunakan Independent Sample T-

Test untuk menyatakan apakah terdapat perbedaan return dan volume yang terjadi pada 

hari Jumat dan hari Senin. 

Hasil pengujian sebagian besar menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan antara return 

dan trading volume pada hari Jumat dan hari Senin. Dengan demikian secara umum tidak 

terjadi anomali pasar yaitu Weekend Effect. 

Tidak terdapat perbedaan dalam penelitian ini untuk mengatakan bahwa tidak adanya 

anomali Weekend Effect yang artinya tidak terdapat perbedaan di return dan trading 

volume hari Senin dan hari Jumat. Maka disarankan kepada para investor untuk tidak perlu 

ragu melakukan transaksi pada hari Senin diketiga sektor ini. 

 

Kata kunci: Weekend Effect, Return, Trading Volume 
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ABSTRACT 

Maria Marcellinda Stevi / 20170161 / 2021 / Weekend Effect Analysis on Return and 

Trading Volume of Agriculture, Consumer and Property Sector Shares on Indonesia Stock 

Exchange (IDX) Period January 2018 – September 2020 / Advisor: Dr. Said Kelana 

Asnawi, M.M. 

This study aims to analyze whether there is a difference between Friday trading day and 

Monday trading day that causes the Weekend Effect phenomenon in agriculture, consumer 

and property sector stocks on the Indonesia Stock Exchange in the period January 2018 - 

September 2020. Financial performance used in this study include: Return, Trading 

Volume. 

Weekend Effect phenomenon is an anomaly phenomenon where the return on the last 

Friday or day of the trading week produces a high return, but vice versa occurs on 

Monday which results in a lower return. Return of shares in the capital market can be 

interpreted by the level of return obtained by investors on stocks traded on the capital 

market. Trading volume is a large measure of the size of transactions on the Stock 

Exchange. 

The data collection method used is observation method. Data retrieval techniques used are 

purposive sampling, namely researchers taking data in the form of open-close and trading 

volumes from all three sectors on the Indonesia Stock Exchange in the period January 

2018 – September 2020. The data was tested using an Independent Sample T-Test to 

determine whether there was a difference in return and volume that occurred on Friday 

and Monday. 

Test results largely showed that there was no difference between return and trading 

volumes on Fridays and Mondays. Thus in general there is no market anomaly that is the 

Weekend Effect. 

There is no difference in the study to say that the absence of Weekend Effect anomalies 

means there is no difference in returns and trading volumes on Mondays and Fridays. So it 

is advisable to investors not to hesitate to make transactions on Mondays in these three 

sectors. 

 

Keywords: Weekend Effect, Return, Trading Volume
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