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ABSTRAK 

JoseArmando/ 23170175 /2021 / Pengaruh Tanda awal Financial Distress terhadap Kinerja 

Saham dengan Moderasi sentiment Investor/ Pembimbing: Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, M.E. 

 Dalam kinerja suatu perusahaan dapat dinilai berdasarkan kinerja saham yang dimiliki 

oleh perusahaan tersebut. Tidak dipungkiri kinerja saham akan mempengaruhi keputusan dari 

investor dalam menanamkan modalnya pada perusahaan. Salah satu cara mengetahui 

perusahaan dikatakan baik atau tidak dapat dilihat dari apakah perusahaan memiliki tanda 

tanda akan terjadinya kegagalan kinerja perusahaan atau financial distress. Ketika perusahaan 

menunjukan tanda tanda awal kegagalan usaha maka akan memberikan dampak berbeda 

terhadap keputusan investasi yang akan terjadi. keputusan investasi dapat diartikan sebagai 

perilaku keuangan dimana pola perilaku investor cukup berperan seperti proses emosional 

psikologis yang terjadi karena simultan informasi yang beredar dan mempengaruhi keputusan 

investasi atau biasa dikenal dengan sentimen investor. 

 Teori keuangan yang mendasari penelitian kali ini adalah Signaling theory dan efficient 

market hypothesis. Kemudian didukung dengan informasi mengenai financial distress, 

sentiment investor dan refrensi-refrensi terdahulu. Faktor - faktor yang diuji pada penelitian ini 

adalah rasio laba bersih perusahaan, rasio utang perusahaan untuk mengukur pengaruh 

financial distress, dalam pengukuran sentiment investor menggunakan trading volume activity 

dan dalam mengukur kinerja saham menggunakan return saham yaitu capital gain.  

 Sampel dalam penelitian ini terdiri dari 32 perusahaan manufaktur dan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020. Pengambilan sampel dilakukan dengan metode 

purposive sampling. Prosedur yang digunakan untuk pengujian model dan pengolahan data 

dengan menggunakan software SPSS 2.0 

 Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa Laba perusahan sebagai salah satu aspek 

financial distress berpengaruh positif terhadap kinerja saham perusahaan dan sentimen investor 

tidak memoderasi pengaruh financial distress terhadap kinerja saham berbeda dengan rasio 

utang perusahaan dan sentiment investor tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja saham 

perusahaan. 

 Peneliti selanjutnya disarankan untuk memperluas penelitian sehingga diperoleh 

informasi yang lebih lengkap tentang faktor-faktor yang mempengaruhi kinerja saham suatu 

perusahaan, 

Kata kunci: Financial Distress, Sentiment investor, Kinerja saham 
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ABSTRACT 

JoseArmando/ 23170175 / 2021 / The role of sentiment investor in moderating the sign of 

financial distress to the value of firm stocks / Preceptor: Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, M.E. 

 The firm stock value can make a different decision for the investor to invest their money 

to which firm. There are many ways to see the performance of firm. One way to do it is by 

looking the sign of financial distress, if the firm doing a good job there will be no sign of 

financial distress and if there is a sign of financial distress it can make investors to hold their 

money and stop investing to the firm. We can say financial behaviour investment decisions 

where the pattern of investor behaviour is quite instrumental as the emotional psychological 

process affects investment decisions or commonly known as investor sentiment. 

 Financial theory that underlying this research are Signalling theory, and Efficient 

market hypothesis. Then supported by investor sentiment information, financial distress and 

previous references. The factors tested in the study are Net Profit margin and debt ratio of the 

firm as the indicator of the sign of financial distress. Trading volume activity will be the 

indicator to measure sentiment investor and stock return or capital gain to measure the value 

of firm stock 

 The sample in this study consisted of 32 manufacture companies and were listed on the 

Indonesia Stock Exchange in the 2018-2020 period. The data used in this secondary data and 

purposive sampling method is used as sample selections. The procedure used for model testing 

and data processing using SPSS 2.0 program. 

 The results of this study indicates that Net Profit margin as one the indicator for 

financial distress has a positive effect to the value of firm stock and investor sentiment does 

not moderate the sign of financial distress on the value of firm stock, On the other hand, the 

company's debt ratio and investor sentiment variables do not have a significant impact for the 

value of firm stocks. 

 Further researcher is advised to expand the research, so there is more complete 

information is obtained about the factors that affect the performance of a company’s stock. 

Keyword: Financial Distress, Sentiment investor, value of firm stock 
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