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ABSTRAK

AstiEndang Titinu Kafroly / 25170232 / 2021 / Pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap
return saham Syariah dengan Struktur Modal sebagai Variabel Moderasi pada perusahaan
Manufaktur sektor Aneka Industri yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia
Periode 2015-2019 / Pembimbing: Martha Ayerza Esra, SE., M.M..

T Seiring berkembangnya system keuangan syariah, pasarmodal berkembang
~menjadi pasar modal syariah yang hadir menawarkan alternative yang menarik
gdibandingkan pada industry konvensionalnya yang mana masih mengandalkan riba sebagai
- fondasi dasarnya disepanjang 2019, saham —saham syariah memiliki kinerja yang baik. Pada
= pefUtupan perdagangan akhir tahun 2019, indeks saham syariah tercatat pertumbuhan lebih
2tinggi dari pada indeks harga saham (IHSG). Hal tersebut diduga terjadi terjadi karena
< adahya persyaratan yang ketat untuk bisa dijadikan emiten syariah, yang merupakan salah
S satt ketentuannya mengenai struktur pendanaan perusahaan.

>3
[oN

§ Dalam penelitian ini, penulis memakai teori-teori dari para ahli dan terdapat pula
j'csumber-sumber lain untuk mendukung variabel- variabel yang diteliti. Teori yang
= digunakan adalah teori Sinyal,teori mengenai Profitabilitas, Struktur Modal, Return saham.
@ Sefta penelitian terdahulu mengenai hubungan Return On Asset (ROA) dengan Return

saltam dan hubungan antara Struktur Modal dengan return saham yang menjadi variabel

magderator didalam penelitian ini.

Adapun objek dalam penelitian ini yaitu perusahaan manufaktur sektor aneka
industri yang terdaftar di ISSI. Teknik pengumpulan data dengan penggunaan data sekunder
berupa informasi harga saham dan laporan keuangan tahunan perusahaan. Teknik
peAgambilan sampel adalah teknik non-probabily sampling dengan metode purposive
sampling dengan kriteria yang telah ditentukan penulis. Teknik analisis data untuk menguji
pefelitian ini adalah Moderated Regression Analysis (MRA) dengan aplikasi SPSS.

Berdasarkan penelitian yang dilakukan, diperoleh hasil sebagai berikut: 1) Return
On Asset (X1) tidak berpengaruh terhadap Return Saham Syariah. Terbukti dengan nilai
unstandardized coefficient beta negatif sebesar -0.151 X1 < 0.05 dan Thitung -0.103 <
Ttabel 1.89. 2) Struktur Modal (X2) Mampu memoderasi hubungan Return On Asset (X1)
terhadap Return saham Syariah. Terbukti dengan nilai signifikansi yaitu X1*X2 sebesar
0484 > 0.005 serta Struktur modal (X2) memiliki signifikansi 0.000 < 0.005, artinya
stektur modal (X2) mempunyai pengaruh terhadap return saham.

Kesimpulan dari penelitian ini adalah Return On Asset tidak memiliki pengaruh
terhiadap return saham Syariah, dan untuk strurktur modal tidak mampu memoderasi
return on asset dan return saham.

Kata kunci : Indeks Saham Syariah Indonesia, Return On Asset (ROA), Struktur Modal ,
Return Saham Syariah.
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ABSTRAK

Astr'Endang Titinu Kafroly / 25170232 / 2021 / The Effect of Return On Assets (ROA) on
Sharia stock returns with Capital Structure as a Moderating Variable in Manufacturing
Cagmpanies in the Multi-Industrial Sector Listed on the Indonesian Sharia Stock Index for
thé;2015-2019 Period / Supervisor: Martha Ayerza Esra, SE., M.M..

§ Along with the development of the Islamic financial system, the capital market has
S developed into a sharia capital market which is here to offer an attractive alternative
gcompared to the conventional industry which still relies on usury as its basic foundation
5 threughout 2019, Islamic stocks have performed well. At the close of trading at the end of
§2019, the Islamic stock index recorded higher growth than the stock price index (JCI). This
s thought to have occurred due to strict requirements to become a sharia issuer, which is

c
= ong’of the provisions regarding the company's funding structure.

~In this study, the authors use theories from experts and there are also other sources
to Support the variables studied. The theory used is signal theory, the theory of profitability,
< capital structure, stock returns. As well as previous research regarding the relationship of
Return On Assets (ROA) with stock returns and the relationship between capital structure
and stock returns which are the moderator variables in this study.

uepun-bue

The object of this research is the various industrial sector manufacturing companies
registered at ISSI. Data collection techniques using secondary data in the form of stock price
infermation and the company's annual financial statements. The sampling technique is a
nop-probably sampling technique with purposive sampling method with criteria that have
been determined by the author. Data analysis technique to test this research is Moderated
Regression Analysis (MRA) with SPSS application.

-  Based on the research conducted, the following results were obtained: 1) Return on
ASsets (X1) has no effect on Sharia Stock Return. It is proven by the negative
uastandardized coefficient beta value of -0.151 X1 < 0.05 and Tcount -0.103 < Ttable 1.89.
2)=Capital Structure (X2) Able to moderate the relationship of Return On Assets (X1) to
Sharia stock returns. It is proven by the significance value of X1*X2 of 0.184 > 0.005 and
the capital structure (X2) has a significance of 0.000 < 0.005, meaning that the capital
stfticture (X2) has an influence on stock returns.

The conclusion of this study is that Return on Assets has no effect on Sharia stock
reteirns, and the capital structure is not able to moderate return on assets and stock returns.

Kéywords: Indonesian Sharia Stock Index, Return On Assets (ROA), Capital Structure,
Sharia Stock Return.
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