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Perﬁsahaan didirikan dengan tujuan meningkatkan nilai perusahaan sehingga dapat

d

grﬂé Deriﬁin kemakmuran bagi pemilik atau para pemegang saham. Salah satu upaya untuk
“menéapaftujuannya, perusahaan selalu berusaha memaksimalkan labanya. Banyak factor yang

6
n

ayigpat mempengaruhi tingkat profitabilitas suatu perusahaan. Profitabilitas perusahaan
gjiﬁrcg(sikgn dengan Return on Asset. Variabel independen pada penelitian ini adalah likuiditas,
gtﬁjl@ur rRodal, pertumbuhan penjualan, dan ukuran perusahaan. Teori yang digunakan dalam
énefitiaini adalah teori keagenan. Teori-teori tersebut akan mendukung variabel — variabel
arﬁtepend"n untuk diuji ke hipotesis penelitian. Objek penelitian adalah 102 perusahaan
1;?)mzjnufak'_'r pada bidang Automotive and Allied Products dan food and beverages yang
ftegdaftar §| BEI tahun 2010 — 2012. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah teknik
g\ran-Prolaability Sampling, menggunakan metode purposive sampling. Metode analisis yang
digunakag.adalah uji pooling, statistik deskriptif, uji asumsi klasik dan regresi linear berganda.
g@simpu_.n dari penelitian ini adalah variabel likuiditas dan struktur modal terbukti memiliki
;’pé’ngarurg negatif terhadap profitabilitas, sedangkan variabel ukuran perusahaan dan
=pértumbuhan penjualan tidak cukup bukti berpengaruh terhadap profitabilitas. Dengan hasil
gyé;ﬁg did&patkan dari penelitian ini, diharapkan perusahaan dapat lebih peka terhadap faktor—
tor pada penelitian ini dalam menyampaikan profit.
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?%f;compiy is built with the goal of raising its value so that in the end it can profit the owner
fé’or;_,the stgekholders. So basically, to achieve the goal, a company always afford to obtain as
dmch prﬁit as it could. There are many factors that can affect the companys profitability rate.
?@fitabﬁty of the company's is proxied by return on assets. The independent variable in this
sstgdy is@Aquidity, capital structure, sales growth, and company size. The theory used in this
1%tﬁdy IS Egency theory. These theories will support variable - the independent variables to be
Stested todhe research hypothesis. The object of research is the 102 manufacturing companies
in the fighd of food and beverages and automotive and allied product are listed on the Stock
Exchanq?_ in 2010-2012. The sampling technique used is Non - Probability Sampling
techniqLE. using purposive sampling method. The analytical method used is the pooling test,
descripti®e statistics, the classical assumption test and multiple linear regression. Conclusion:
liquidit =nd capital structure variables proved to have a negative effect on profitability, while
variablesize company and sales growth is not sufficient evidence of an effect on profitability.
With th%esults obtained from this research, the company is expected to be more sensitive to
the factams in this study in submitting their profit.

91D uenj JIm)



‘9yyIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep 1ul siny eAiey ynanyas neje uelbeqas yeAueqladwawl uep ueywnwnbusw buedseyiq ‘g

‘OMM|g| Jelem bueh uebunuaday ueyibniaw yepiy uediinbuad 'q

SSINISNE 40 TOOHDS
HID NV M

"yejesew niens ueneful} uep Yy uesinuad

eunsnAuad ‘yeiw) eAiey uesinuad ‘uelyauad ‘ueyipipuad uebunyuaday yniun eAuey uediynbuad ‘e

&

PENDAHULUAN
Pada era globalisasi saat ini banyaknya perusahaan dalam industri, serta kondisi
konomian saat ini telah menciptakan suatu persaingan yang ketat antar perusahaan
ufaktur. Persaingan dalam industri manufaktur ini membuat setiap perusahaan ingin
meningkatkan Kinerjanya agar tujuan perusahaan dapat tetap tercapai. Kinerja perusahaan
ad§lah sesuatu yang ingin dicapai oleh perusahaan atau prestasi yang diperlihatkan dalam
kﬂnampuan suatu perusahaan.

Penelitian ini menggunakan perusahaan-perusahaan Food and Beverage dan
Aéomotlve and Allied Product. Perusahaan Food and Beverage sudah menjadi kebutuhan
mHSyarakat dan relatif tidak berubah. Sedangkan Perusahaan Automotive and Allied Product
me&rupakan kebutuhan akan transportasi masyarakat. Hal ini dapat dibuktikan dengan semakin
tigfginya tingkat pertumbuhan kendaraan di Indonesia. Maka persaingan di antara perusahaan
Food and Beverage dan Automotive and Allied Product ini akan semakin kompetitif.

5 Kinerja merupakan salah satu instrumen penting dalam mendukung keberlangsungan
SUAtu perusahaan, utamanya perusahaan yang telah go public. Seiring pesatnya perkembangan
pgusahaan-perusahaan yang go public, kinerja menjadi salah satu faktor yang dapat
meimpengaruhi persepsi investor terhadap perusahaan. Investor dalam melakukan keputusan
ingestasi tentu memerlukan informasi-informasi tentang suatu perusahaan. Peningkatan kinerja
péfusahaan dapat diukur melalui analisa atas laporan keuangan dengan menggunakan rasio
piBfitabilitas.

2 Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba yang
digasilkan dari berbagai aktivitas perusahaan melalui sejumlah kebijakan dan keputusan yang
difakukan oleh perusahaan selama periode tersebut. Profitabilitas suatu perusahaan akan
m@mpengaruhi kebijakan para investor atas investasi yang dilakukan. Kemampuan perusahaan
uﬁUk menghasilkan laba akan dapat menarik para investor untuk menanamkan dananya untuk
mggnperluas usahanya. Sebaliknya tingkat profitabilitas yang rendah akan menyebabkan para
ingestor menarik dananya.

= Profitabilitas termasuk karakteristik yang penting bagi perusahaan. Hal itu dikarenakan
p@fitabilitas sangat berpengaruh langsung pada kelangsungan hidup perusahaan dalam jangka
pahjang, karena profitabilitas menunjukkan apakah suatu perusahaan mempunyai prospek yang
ba@k di masa yang akan datang. Profitabilitas sering digunakan sebagai alat untuk mengukur
kinerja perusahaan. Tingkat profitabilitas yang diukur dengan rasio profitabilitas akan
memberikan jawaban mengenai efektivitas manajemen perusahaan.

Profitabilitas menunjukkan keberhasilan perusahaan di dalam menghasilkan

ntungan. Oleh karena itu, profit merupakan berita baik bagi perusahaan. Dengan demikian
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©  setiap perusahaan akan selalu berusaha meningkatkan profitabilitasnya, karena semakin tinggi
; tggkat profitabilitas suatu badan usaha maka kelangsungan hidup suatu perusahaan akan lebih
© tﬁjamin.
(2]
n)E’II-’éZrumuwﬂ Masalah
3 3 grdasarkan identifikasi masalah yang disebutkan di atas, maka rumusan masalah yang akan
odibahas adlalah : “Apakah faktor likuiditas, faktor struktur modal, faktor pertumbuhan penjualan, dan

‘U

- faktor ukﬂan perusahaan mempengaruhi profitabilitas perusahaan?”’

Tujuan d=an Manfaat Penelitian

juan penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah current ratio, debt to equity ratio, size,
growth Herpengaruh terhadap return on asset. Penulis berharap penelitian ini dapat di gunakan sebagai
informasg@ambahan atau bahan pertimbangan dalam mengambil keputusan investasi pada perusahaan.
Penulis lggrharap penelitian ini dapat menghasilkan konsep mengenai pengelolaan keuangan terhadap
profitabififas pada industri Food and Beverage dan Automotive and Allied Product yang terdaftar di
Bursa E@ Indonesia. Penulis berharap penelitian ini dapat menambah wawasan mengenai faktor-
faktor apge saja yang dapat memengaruhi profitabilitas perusahaan khususnya untuk perusahaan-
perusahagh Food and Beverage dan Automotive and Allied Products yang terdaftar di Bursa Efek

IndonesiggBEI).
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TELAAH PUSTAKA
Teori Keggenan (Agency Theory)
Teorl keagenan adalah teori yang menggambarkan adanya hubungan kontrak antara agen
~§r@an ajeman) dengan pemilik (principal), dimana agen diberi wewenang oleh pemilik untuk melakukan
@erasmn‘&l sehingga agen lebih banyak informasi dibanding pemilik. Ketimpangan informasi ini bisa
iSebut s%agal asymmetry information. Agen biasanya diasumsikan semata-mata mementingkan
e}mentmg sendiri, agen mungkin takut mengungkapkan informasi yang tidak diharapkan oleh
aayne Godfrey et al. (2012:362), menyatakan bahwa teori keagenan mendeskripsikan
gn@an@aham sebagai prinsipal dan manajemen sebagai agen. Manajemen merupakan pihak yang
fdljgorWrak@Ieh pemegang saham untuk bekerja demi kepentingan pemegang saham. Untuk itu
ﬁ%nﬁna;emsn diberikan sebagian kekuasaan untuk membuat keputusan bagi kepentingan terbaik
Spé@negangssaham. Oleh karena itu, manajemen wajib mempertanggungjawabkan semua upayanya
gz@a pe&egang saham. Untuk memotivasi agen maka prinsipal merancang suatu kontrak agar dapat
§ng§komoda3| kepentingan pihak-pihak yang terlibat dalam kontrak keagenan.

G .

&k
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u?ijltag
CUmyak mengukur likuiditas dalam penelitian ini, peneliti menggunakan Current Ratio. Rasio ini
agmerﬁlnjukkan kemampuan perusahaan untuk membayar kewajiban jangka pendeknya. Sebuah
uﬁhaaﬁ dalam menjalankan operasinya pasti membutuhkan dana yang besar, baik untuk produksi
g}ngupun |r3vesta5| Kebutuhan dana ini tidak dapat sepenuhnya dipenuhi menggunakan modal sendiri.
~Ofeh karefa itu perusahaan harus melalukan pinjaman dana ke pihak lain ataupun melalukan penundaan
q embayaran. Pinjaman yang dimiliki oleh perusahaan harus dikelola sehingga tidak menambah beban
i peru?ahaan yang dapat menyebabkan kerugian. Perusahaan yang memiliki Current Ratio yang
@egar merygnjukkan semakin besar kemampuan perusahaan untuk membayar kewajibannya. Dengan
:’mgmbayaE kewajiban-kewajiban, likuiditas perusahaan akan menjadi baik. Namun di sisi lain,
g)&usaha kehilangan kesempatan untuk mendapatkan tambahan laba, karena dana yang seharusnhya
Edlgunakarsuntuk investasi yang menguntungkan perusahaan, dicadangkan untuk memenuhi kebutuhan
fikiditas.”Jadi semakin tinggi tingkat likuiditas perusahaan, maka kemampuan perusahaan untuk
;m@nghaﬂéan laba semakin rendah.
QH? Current Ratio berpengaruh negative terhadap Return on Asset

"yejesew niens ueneful} uep Yy uesinuad
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%@uktur Modal
= Hutgg yang tinggi akan meningkatkan ancaman kebangkrutan untuk perusahaan, oleh karena itu
?aoé;usahan harus lebih berhati-hati dalam menggunakan uang para pemegang saham. Bagi setiap
etusahaggy, keputusan dalam pemilihan sumber dana termasuk hal yang sangat penting, karena dapat
gmé_mpen ruhi struktur keuangan perusahaan. Jika biaya pinjaman lebih kecil dari pada biaya modal
ﬁendlrl ka sumber dana yang berasal dari pinjaman atau hutang akan lebih efektif dalam
mBnghas an laba. Hutang mampunyai dampak yang buruk terhadap perusahaan, karena tingkat hutang
gakan senggkin tinggi dan beban bunga akan semakin besar dan berakibat mengurangi keuntungan.
&umber dana perusahaan dapat diperoleh dari modal asing dan modal sendiri yang dalam penelitian ini
“diukur déagan Debt to Equity Ratio. Tinggi rendahnya DER akan mempengaruhi tingkat pencapaian
ROA vyaig dicapai oleh perusahaan. Jika DER semakin tinggi, maka kemampuan perusahaan untuk
mendapatkan profitabilitas akan semakin rendah.
H;: Debgp Equity Ratio berpengaruh negative terhadap Return on Asset

Ukuran ?rusahaan

Ukugian perusahaan merupakan salah satu faktor yang menentukan kemampuan perusahaan dalam
menghasfkan laba. Perusahaan yang besar memiliki total aset yang besar dan cenderung membutuhkan
dana yana-lebih besar untuk operasional perusahaan, sehingga keuntungan yang dihasilkan perusahaan
pun tidaksenentu. Semakin besar suatu perusahaan memiliki keuntungan aktivitas dan akan semakin
disorot para investor di bandingkan dengan ukuran perusahaan yang kecil. Ukuran perusahaan
yang besge menunjukkan perusahaan mengalami perkembangan sehingga investor akan merespon
positif. Iﬁgan ukuran perusahaan yang besar dapat memberikan kepercayaan untuk para investor dan
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kreditur untuk menyalurkan dananya. Jadi dapat di duga dengan besarnya ukuran perusahaan,

profitabilitas perusahaan pun akan ikut meningkat.
Hs: Size@pengaruh positif terhadap Return on Asset

f@gtumbghan Penjualan

Y Salah-, satu cara pengukuran Kkinerja perusahaan dapat dilihat dari tingkat profitabilitas.
@fltabllmas adalah kemampuan memperoleh laba dalam hubungannya dengan penjualan. Perusahaan
itk akarLberjalan tanpa adanya sistem penjualan yang baik. Penjualan merupakan bagian terpenting
@i sebugh perusahaan. Ramalan penjualan yang tepat sangatlah diperlukan, agar perusahaan dapat
mgers@kan segala sesuatu yang diperlukan untuk proses produksi. Dengan mengukur pertumbuhan
ehjualan9perusahaan dapat mengetahui trend penjualan dari produknya dari tahun ke tahun. Penjualan
rg;d@k hagus dapat menutupi biaya sehingga dapat meningkatkan keuntungan perusahaan, oleh karena
it@ pgrusahaan harus dapat menentukan langkah yang tepat untuk mengantisipasi kemungkinan
g;umrﬁya Penjualan pada tahun ya akan datang. Pertumbuhan penjualan mencerminkan tinkat
@@d aktivifas yang siap beroperasi dan kapasitas saat ini yang dapat diserap oleh pasar dan dapat
%ngncgrmlﬁkan daya saing perusahaan di dalam pasar. Jadi semakin tinggi pertumbuhan penjualan
emagin tthgI pula keuntungan yang di terima.
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‘He: §r0vgh berpengaruh positif terhadap Return on Asset
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> Mengut Agus Harjito (2013:19), profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan untuk

“mgmperolgh laba dari modal yang digunakan untuk menghasilkan laba tersebut. Tingkat profitabilitas
1é/amg dapat diukur dari rasio profitabilitas yang akan memberikan jawaban mengenai efektivitas
ﬂnﬁ'najemeﬁ perusahaan. Profitabiltas menunjukkan keberhasilan perusahaan di dalam menghasilkan
gktgmtungag oleh karena itu, profit merupakan berita baik bagi perusahaan.

3 Mend@ut Vincent Gaspersz (2013:505), Rasio profitabilitas adalah rasio untuk mengukur
gef@ktlvnagnanajemen yang ditunjukkan melalui keuntungan (laba) yang dihasilkan terhadap penjualan
Ed@ investasi perusahaan. Ukuran profitabilitas perusahaan dapat berbagai macam seperti laba operasi,
dlaba bers@tmgkat pengembalian investasi/asset. Profitabilitas  suatu  perusahaan  akan
;m@mpenga’uhl kebijakan para investor atas investasi yang dilakukan. Kemampuan perusahaan untuk
QmenghasFEan laba akan dapat menarik para investor untuk menanamkan dananya guna memperluas
_uﬁhanya sebaliknya tingkat profitabilitas yang rendah akan menyebabkan para investor menarik
Eda@anya Sedangkan bagi perusahaan itu sendiri profitabilitas dapat digunakan sebagai evaluasi atas
:efgktlvngperusahaan
"7:' METODE PENELITIAN
D@lam penelitian ini, penulis menjadikan perusahaan-perusahaan manufaktur pada bidang
d-ood angLBeverage dan Automotive and Allied Products yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia
,(%I) sebagai populasi, sedangkan sampelnya adalah laporan auditor independen dan laporan keuangan
gaudltan psusahaan perusahaan manufaktur pada bidang Food and Beverage dan Automotive and Allied
EProductswang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2010-2012.

Q
Definisi gperasional Variabel dan Pengukuran Variabel Penelitian
1. Vasabel Dependen
Variabel terikat merupakan variabel yang dipengaruhi atau yang menjadi akibat, karena
anya variabel bebas (Sugiyono 2012: 59). Yang menjadi variabel terikat (variabel dependen)
) dalam penelitian ini adalah Profitabilitas.
2. Vapiabel Independen
= Variabel bebas merupakan variabel yang mempengaruhi atau yang menjadi sebab
rubahannya atau timbulnya variabel dependen (Sugiyono 2012: 59). Yang menjadi variabel
bas (variabel independen) (X) dalam penelitian ini adalah current ratio, debt to equity ratio,
ize, growth.

nsnAuad *
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Populasi dan Sampel

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Ind ia (BEI). Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah non —
prgbabil@ampling, yaitu purposive sampling dimana sampel dipilih untuk dapat mewakili populasi
.dengan kriferia tertentu. Sampel yang diobservasi dalam penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan

: “yang terd%tar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2010-2012.
S o 2 Keterangan Total

3 Perusahaan Food and Beverage yang terdaftar 59
= di BEI pada periode 2010-2012
z Perusahaan Automotive and Allied Product -
2 yang terdaftar di BEi periode 2010-2012
A Perusahaan yang datanya tidak lengkap 5)
5 Jumlah sampel yang diambil 102
0
(=g

Agalisis Data

eknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini antara lain:

L:é chow test atau pooling : Sebelum melakukan pengujian atas pengaruh variable-variabel
ingependen terhadap variable dependen. Perlu dilakukan suatu pengujian yang disebut
c@nparing two regression : the dummy variable approach untuk mengetahui apakah
péhggabungan data cross sectional dengan time series (pooling) dapat dilakukan.

Agalisis Deskriptif : Statistik deskriptif memberikan gambaran atau deskripsi suatu data yang
difihat dari nilai rata-rata (mean), nilai terendah (minimum), nilai tertinggi (maksimum), dan
standar deviasi variabel dalam penelitian.

Uﬁ: Asumsi Kilasik : Pengujian uji asumsi klasik meliputi uji normalitas, multikolinearitas,
hé;t:erokedastisitas, autokorelasi.

Agalisis Regresi Linier Berganda : Analisis regresi linear berganda merupakan analisis regresi
yaiig melibatkan hubungan dari dua atau lebih variabel independen.

FBuepun-6UepunBunpunig exdio xeH
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=4 HASIL dan PEMBAHASAN

kripsi-Sampel Penelitian

Penelitian ini menggunakan data dari laporan keuangan auditan tahun 2010-2012, untuk seluruh
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Sektor perusahaan yang menjadi sampel
gdala nelitian ini adalah perusahaan manufaktur pada industri Food and Beverages sebanyak 17
“f.,peruga?:an dan Automotive and Allied Products sebanyak 17 perusahaan. Total perusahaan yang di
Epakaiﬁlam penelitian ini menjadi 34 perusahaan periode tahun 2010-2012, sehingga total sampel
ayang aperoleh menjadi 102 perusahaan dengan mempertimbangkan kelengkapan dan laporan

3keuar@n auditan dan data laporan tahunan masing-masing emiten.

c

asil Pellitian

11 eA
p gxwmueauaw e

w ue
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7]
—1. Uji igesamaan Koefisien

ueJo

Y]

@rdasarkan hasil uji kesamaan koefisien, didapatkan hasil Prob.chisquare 0,5534. Nilai sig ini
meld_lhihi 0,05 yang artinya data yang digunakan dapat di pooling.

(=]

2. Ana&is Deskriptif
%dasarkan hasil uji analisis deskriptif variabel current ratio memiliki nilai min 0,48 , max

100482, maen 12,4706. Variabel debt to equity ratio memiliki nilai min -2,18, max 7,53, maen
1,1691. Variabel size memiliki nilai min 11,60, max 19,02, maen 14,6846. Variabel Growth
menagdiki nilai min -0,55, max 2,97, maen 0,2577. Variabel Return on Asset memiliki nilai min -
1,0 ax 0,42 dan maen 0,0948.

)
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3. Uji Normalitas

i hasil pengujian untuk normalitas terlihat nilai Kolmogorov-Smirnov Asymp. Sig (2-tailed)
0,07 /- Besarnya nilai ini di atas o = 0,05. Hal ini berarti data residual berdistribusi normal.

e
1arl

)
Uji I—Eteroskedastisitas
©
(=
Dari hasil pengujian heteroskedastisitas dapat dilihat bahwa nilai sig. untuk variabel tersebut
sebesds 0,0882. Nilai sig. berada di atas a = 0,05. Hal ini membuktikan bahwa model regresi yang
%gur?_akan tidak terdapat heteroskedastisitas atau dapat dikatakan homoskedastisitas.

&

J

=]
i I\@Itikolinearitas
)

puniq@d

. Dari hasil pengujian multikolinearitas dapat di lihat semua tolerance >0,1 dan VIF <10. Dapat
isin"@ulkan tidak terjadi multikolinearitas / korelasi antar variabel bebas dalam model pengujian.

16@n

c
i Signifikansi Simultan (Uji-F)
7]

ue@dn

< D%i hasil uji-f , hasil sig yang di dapat adalah 0,000. Hasil ini kurang dari 0,05 yang berarti

selurh variabel independen dapat digunakan untuk memprediksi variabel dependen.
=

&ji S"_l'gnifikansi Parameter Individual (Uji-t)

Berdasarkan hasil pengujian signifikansi parsial (Uji t) variabel current ratio memiliki nilai
sig O@OO dan betanya bertanda negative. Variabel debt to equity ratio memiliki nilai sig 0,037 dan
betar;a bertanda negative. Variabel Size memiliki nilai sig 0,725 dan betanya bertanda negative.

Variabel Growth memiliki nilai sig 0,523 dan betanya bertanda negative.
A

EpEN-

Koeﬂ%ien Determinasi

Berdasarkan hasil uji koefisien determinasi di dapat hasil R Square adalah 0,707 yang
berarH variabel profitabilitas dapat dijelaskan sebesar 70,7% oleh variabel current ratio, debt to
equit%‘.ratio, size, growth.

iy
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il penelitian dapat dijelaskan sebagai berikut :
1. Pengaruh Current Ratio terhadap Return on Asset
_Hasil penelitian membuktikan bahwa Current Ratio (CR) memiliki pengaruh negatif yang
Signifikan terhadap profitabilitas perusahaan (ROA) dengan sig. 0,000/2 < 0.05. Hal ini sesuai
Wengan hipotesa yang diajukan oleh peneliti. Dapat disimpulkan bahwa Current Ratio (CR)
§rbukti memiliki pengaruh negatif yang signifikan terhadap profitabilitas perusahaan (ROA).
&
2. Wengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Return on Asset
@lasil penelitian membuktikan bahwa Debt to Equity Ratio memiliki pengaruh negatif yang
=ignifikan terhadap profitabilitas perusahaan dengan sig. 0,037/2 < 0.05. Hal ini sesuai dengan
ipotesa yang diajukan oleh peneliti. Dapat disimpulkan bahwa Debt to Equity Ratio terbukti
emiliki pengaruh negatif yang signifikan terhadap profitabilitas perusahaan.
=
3.=gengaruh Size terhadap Return on Asett
Easil penelitian membuktikan bahwa ukuran perusahaan (Size) tidak memiliki pengaruh yang
ignifikan terhadap profitabilitas perusahaan dengan sig. 0,725/2 > 0.05. Hal ini tidak sesuai
=engan hipotesa yang diajukan oleh peneliti. Dapat disimpulkan bahwa ukuran perusahaan
%ize) tidak terbukti memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap profitabilitas

ibrusahaan.
o

4. Rengaruh Growth terhadap Return on Asset
<Hasil penelitian membuktikan bahwa pertumbuhan penjualan (Growth) tidak memiliki
Apengaruh yang signifikan terhadap profitabilitas perusahaan dengan sig. 0,523/2 > 0,05. Hal

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerwn!
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ini tidak sesuai dengan hipotesa yang diajukan oleh peneliti. Dapat disimpulkan bahwa
pertumbuhan penjualan (Growth) tidak terbukti memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
@ofitabilitas perusahaan.
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=

i hasilgnalisis diperoleh kesimpulan :

o 1.;’('2urrent Ratio terbukti berpengaruh negatif terhadap profitabilitas perusahaan (Return On
@ Assets).

2.2Pebt to Equity Ratio terbukti berpengaruh negatif terhadap profitabilitas perusahaan (Return
& On Assets).

35Ukuran perusahaan (Size) tidak terbukti berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas
& perusahaan (Return On Assets).

4.§ Pertumbuhan penjualan (Growth) tidak terbukti berpengaruh signifikan terhadap
w profitabilitas perusahaan (Return On Assets).

ebunuaday ynun eduey ue((ymﬁuad e

0
=
arkan hasil penelitian yang telah dilakukan, penulis dapat mengajukan saran sebagai berikut:
1fx’Bagi Akademisi

= Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi akademisi untuk mendukung
o ilmu akuntansi. Penelitian ini dapat menjadi dukungan hasil penelitian sebelumnya dan
3 referensi bagi penelitian selanjutnya.

Q

e
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27Bagi Perusahaan
= Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi perusahaan-perusahaan dalam
<. pengambilan keputusan manajemen, dengan memperhatikan faktor-faktor yang dapat
§ mempengaruhi profitabilitas perusahaan.

‘OWMIg| Jelem Bueh uebunuadey ueyibniaw yepny uediinbuad 'q

Q
3.j$agi Peneliti Selanjutnya :
@ a. Dapat menambah tahun penelitian atau pengamatan sehingga dapat diperoleh hasil yang
lebih baik.
b. Dapat melakukan penelitian pada industri yang berbeda sehingga menambah informasi
dari perbedaan-perbedaan yang terjadi.
= C. Dapat menambah jumlah variabel yang jarang digunakan dalam penelitian, misalnya
menambah variabel nilai perusahaan, umur perusahaan, leverage, kebijakan deviden,
keputusan investasi.
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Gambaran Umum Perusahaan

No Nama Perusahaan

1 PT Astra International Thk

2 PT Astra Otoparts Thk

3 PT Gajah Tunggal Tbk

4 PT Goodyear Indonesia Thk

5 PT Hexindo Adiperkasa Tbk

6 PT Indo Kordsa Tbk

7 PT Indomobil Sukses Internasional Thk
8 PT Indospring Thk

9 PT Intraco Penta Tbk

10 PT Multi Prima Sejahtera Tbk

11 PT Multistrada Arah Sarana Tbk

12 PT Nipress Tbhk

13 PT Polychem Indonesia Tbk

14 PT Prima Alloy Steel Universal Thk
15 PT Selamat Sempurna Tbk

16 PT Tunas Ridean Tbk

17 PT United Tractors Tbk

18 PT Akasha Wira International Tbk

19 PT Davomas Abadi Tbk

20 PT Delta Djakarta Tbk

21 PT Fast Food Indonesia Tbhk

22 PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk
23 PT Indofood Sukses Makmur Thk

24 PT Mayora Indah Tbk

25 PT Multi Bintang Indonesia Tbk

26 PT Nippon Indosari Corpindo Tbk

27 PT Pioneerindo Gourmet International




PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Thk
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1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
% a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GI penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF Ezzmm E b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.
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Data Perusahaan (ROA, CR, DER, Size, Growth) Tahun 2010

- x

=) }*Y)

= f Kode 2010

aNo N§"na Perusahaan

2 o Perusahaan | ROA CR DER Size Growth

3 3

o I =

= Q

gl.g PfAStraInternational Tbk ASII 0.152211 | 1.272639 | 0.929629 | 18.5461 0.319357

= 2 w

o O —

gZﬂF)r P;AstraOtopartsTbk AUTO 0.219596 | 1.726651 | 0.361358 | 15.53575 | 0.187875

o9 A

e

%g_ P"gGajahTunggal Tbk GJTL 0.079358 | 1.695822 | 1.940956 | 16.16371 | 0.241604

> C 7

54“9- P‘EGoodyear Indonesia Thk GDYR 0.058079 | 0.864186 | 1.762319 | 13.95355 | 0.466447

c C =

—

CES% PﬁHexindoAdiperkasaTbk HEXA 0.170394 | 1.797955 | 0.919985 | 14.63733 | 0.387802

= 3

- Q —

%og Pg_lndo Kordsa Tbk BRAM 0.092715 | 4.011025 | 0.229702 | 14.39113 | 0.203061

o o o

5 2| PEIndomobil Sukses

&7 o IMAS 0.117555 | 1.063168 | 4.029502 | 15.31578 | 0.575794

& Infernasional Thk

=) Q

B Piilndospring Tbk INDS 0.090983 | 1.285827 | 2.400968 | 13.55391 | 0.426102

3 Q

=]

w§ P‘Elntraco Penta Tbk INTA 0.051703 | 1.08962 | 2.742741 | 14.30709 | 0.552365

o x

i}l.0 P‘g.Multi Prima Sejahtera Tbk | LPIN 0.093562 | 2.516603 | 0.41147 11.92462 | 0.024635

-

= 5

3 P®Multistrada Arah Sarana

a1 L MASA 0.057944 | 0.670367 | 0.887433 | 14.92685 | 0.186444

> | Tbk

o

312 | PT Nipress Tbk NIPS 0.037508 | 1.017116 | 1.278551 | 12.72963 | 0.432131

@ —

2 =

§l3 R‘_ﬁ’Polychem Indonesia Thk ADMG 0.007534 | 1.125051 | 1.019637 | 15.42269 | 0.154062

[ -

2 | BT Prima Alloy Steel

5,14 L PRAS 0.122798 | 1.447993 | 2.575486 | 13.04325 | 0.781627

S | @hlversal Tbk

o | A

75 Fﬁ-SeIamatSempurnaTbk SMSM 0.135264 | 2.123803 | 0.811857 | 14.01332 | 0.136133

16 I#Tunas Ridean Tbk TURI 0.128088 | 1.511695 | 0.730725 | 14.55752 | 0.486187
=

17 I?United Tractors Tbk UNTR 0.13213 1.565925 | 0.837313 | 17.20669 | 0.276384
l§Akasha Wira International 1.511443

18 ADES 0.097565 2.248894 | 12.69002 | 0.627129
%k 470
g

19 FEDavomasAbadi Tbk DAVO -0.00927 54.99107 | 1.959396 | 14.86535 | 2.966961

20 DLTA 0.206138 | 6.330794 | 0.194191 | 13.47102 | -0.26039

FE Delta Djakarta Tbhk
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&

Eding Company Tbk

21 | PT Fast Food Indonesia Thk FAST 0.161481 | 1.70818 0.541847 | 14.02743 | 0.187114
P@mofood CBP Sukses

22 ICBP 0.137477 | 2.598043 | 0.427158 | 16.40787 | 0.099648

= Mgakmur Tbk

= x

R P.g-lndofood Sukses Makmur

23 S INDF 0.084965 | 2.03649 0.902236 | 17.67151 | 0.026901
T

B

o =

‘824@ PTM Mayora Indah Thk MYOR 0.114108 | 2.580762 | 1.156293 | 15.29693 | 0.512225

= £ w

o O -

5 2 PZMulti Bintang Indonesia

25= o MLBI 0.389638 | 0.944963 | 1.412302 | 13.94398 | 0.107594

S 2 e

S5 < 7

= =2

& ={ PENippon Indosari Corpindo

526% - ROTI 0.175578 | 2.299107 | 0.247695 | 13.25034 | 0.259862

o S T8k

53| 2

> C| PR Pioneerindo Gourmet

@75— g PTSP 0.18548 1.01035 1.643411 | 11.59919 | 0.091331

E 2l In E rnational

c o

@8 P‘g Prasidha Aneka Niaga Tbhk | PSDN 0.06195 1.382084 | 1.148494 | 12.9351 0.56751

2. o

§29 '5— Sekar Laut Tbk SKLT 0.024246 | 1.875387 | 0.685263 | 12.20294 | 0.136925

I -

W3'30 P?Smtar TOP Thk STTP 0.065659 | 1.709235 | 0.451411 | 13.38361 | 0.216066

® x

o P?Smar Mas Agro Resources

gé}l > SMAR 0.101036 | 1.526802 | 1.138685 | 16.33929 | 0.427019

3 Té&thnology Thk

> o

= | PT Tiga Pilar Sejahtera Food

232 AISA 0.041336 | 1.285004 | 2.228552 | 14.47663 | 0.322633

3 Tbk

s |5

@33 F!I.Tunas Baru Lampung Tbk | TBLA 0.067971 | 1.11102 1.940665 | 15.11054 | 0.060189

[ ]

3 | BT Ultrajaya Milk Industry &

%4 = ULTJ 0.053376 | 2.000683 | 0.542202 | 14.51213 | 0.165115

[

3
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Data Perusahaan (ROA, CR, DER, Size, Growth) Tahun 2011

- I

=) 1+

2 ~ Kode 2011

aNo Nﬁna Perusahaan

2 v Perusahaan | ROA CR DER Size Growth

3 3

o I =

= Q)

g[g PT Astra International Tbk ASII 0.138337 | 1.343631 | 1.034851 | 18.85453 | 0.250579

= 2

o O —

w2 ) P;AstraOtoparts Tbk AUTO 0.158761 | 1.325771 | 0.474568 | 15.7563 0.177223

o9 A

e

gSg_ "g ajah Tunggal Tbk GJTL 0.078063 | 1.749284 | 1.607673 | 16.26734 | 0.201696

S5 < 7

54“9- P‘g oodyear Indonesia Tbk | GDYR 0.016487 | 0.853406 | 1.77267 13.98619 | 0.081265

c C =y

—

CE_D% PE exindo Adiperkasa Tbk | HEXA 0.174789 | 1.661732 | 1.21296 15.14879 | 0.375504

2| S

- Q —

%og g_ndo Kordsa Tbk BRAM 0.003097 | 2.791799 | 0.356583 | 14.45578 | 0.052539

o o o

5 2| PEIndomobil Sukses

pard o IMAS 0.146522 | 1.364041 | 1.543021 | 15.81517 | 0.453307

& Infernasional Thk

=) o

a8 Jf_:ndosprlng Tbk INDS 0.105654 | 2.404038 | 0.802636 | 13.94629 | 0.202378

s | 2

3 s 0.000000

Drug P¥Intraco Penta Thk INTA 0.032161 | 0.839744 | 5.963763 | 15.13404

3 = 5455

=l 3

S | PBMulti Prima Sejahtera

510 o LPIN 0.071926 | 2.888472 | 0.330774 | 11.96636 | 0.05778

> | Tok

o

3 PT Multistrada Arah Sarana

a1 | = MASA 0.030142 | 0.481783 | 1.68609 15.37078 | 0.426088

S | @

c | =

2 FE Nipress Tbk NIPS 0.039918 | 1.080487 | 1.69093 | 13.00962 | 0.444827

> i

213 | AR Polychem Indonesia Thk | ADMG 0.056995 | 1.345172 | 0.954366 | 15.51645 | 0.340292
n

D- ]

3 . Prima Alloy Steel

14 " PRAS 0.014741 | 1.137841 | 1.432372 | 13.08552 | 0.150581
la'lversal Thk
=

15 I?SelamatSempurnaTbk SMSM 0.181937 | 2.402825 | 0.696018 | 14.09903 | 0.157578

16 FénTunas Ridean Tbk TURI 0.126225 | 1.572309 | 0.734128 | 14.74976 | 0.215634
=

17 FEUnited Tractors Tbk UNTR 0.123597 | 1.783353 | 0.688487 | 17.67498 | 0.474996
[
¥ Akasha Wira International 1.708822

18 ADES 0.081848 1.513384 | 12.66365 | 0.368739
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=h
'&ding Company Tbk

19 | PT Davomas Abadi Thk DAVO -0.10527 37.39952 | 2.720417 | 14.76372 | -0.54716

20 P@elta Djakarta Tbk DLTA 0.217929 | 6.009061 | 0.215087 | 13.45334 | 0.029636
;21 P'EFast Food Indonesia Tbk | FAST 0.14797 1.796622 | 0.863425 | 14.25246 | 0.138384
= =

o | PEIndofood CBP Sukses
22 'Y ICBP 0.135589 | 2.871071 | 0.421399 | 16.53831 | 0.078342
3 Makmur Tbk

o I =

o S ) =
2 2 PLIndofood Sukses Makmur
&’&; = INDF 0.093633 | 1.909528 | 0.695209 | 17.7968 0.180424
5 5 TE

g2 @
'8248_ P?Mayora Indah Tbk MYOR 0.073309 | 2.218722 | 1.721957 | 15.70256 | 0.308645
S5 < 7

a -] l'f_

& | PEMulti Bintang Indonesia

255 & MLBI 041561 | 0.99419 | 1.302257 | 14.01503 | 0.038313
© 2 Thk

s 3| 2

> < P& Nippon Indosari Corpindo

0262 g ROTI 0.152717 | 1.283532 | 0.389239 | 13.53994 | 0.328573
5 3| Tk

[(e]

e g

@ PE Pioneerindo Gourmet

27 o PTSP 0.224487 | 1.187308 | 0.90043 11.80135 | 0.181715
o Infernational
_g Q

3 PE Prasidha Aneka Niaga

g28 Y PSDN 0.056621 | 1.539436 | 1.042605 | 12.95126 | 0.342224
2 TBk

2 3

§29 P®Sekar Laut Tbk SKLT 0.027899 | 1.740955 | 0.743181 | 12.27484 | 0.09642
= L)

Q ~

330 PT Sintar TOP Tbk STTP 0.04565 0.9524 0.907433 | 13.74805 | 0.347583
Q

=

3 PT Sinar Mas Agro

%1 5 SMAR 0.121638 | 1.86957 1.006924 | 16.50485 | 0.563067
© R@sources Technology Tbk

g =4

3 | BT Tiga Pilar Sejahtera Food

%2 = AISA 0.041765 | 1.893521 | 0.958902 | 15.09375 | 1.485468
s | &k

= (7]

3 Fa-Tunas Baru Lampung

33 & TBLA 0.099346 | 1.378348 | 1.640813 | 15.26116 | 0.264522

=
F§UItrajaya Milk Industry &
34 ULTJ 0.058908 | 1.476609 | 0.653747 | 14.59507 | 0.118045
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Data Perusahaan (ROA, CR, DER, Size, Growth) Tahun 2012

- I

S = Kode 2012

o 0,

No N'§ma Perusahaan Perusaha

g 3 ROA CR DER Size Growth

0} 5 = an

B ~ ~

g'l_g PWAstra International Thk ASII 0.123221 | 1.399073 | 1.029461 | 19.02102 | 0.156794

n o A

2 S| PHAstra Otoparts Thk AUTO 0.121197 | 1.164936 | 0.619231 | 15.9995 | 0.124099

o 5| =

"’£§ ‘ﬁGajahTunggal Thk GJTL 0.084392 | 1.719869 | 1.349195 | 16.37039 | 0.062256

o Q) &

;C4§ PRG Goodyear Indonesia Tbk GDYR 0.05386 0.894817 | 1.349983 | 13.99638 | 0.046286

o & F

C%é P‘-E Hexindo Adiperkasa Tbk HEXA 0.146475 | 1.815938 | 0.997466 | 15.25826 | -0.00176

1 7]

o C a

% alP gndo Kordsa Tbk BRAM 0.106671 | 2.127575 | 0.355553 | 14.61457 | -0.11384

=2l =

= | PEIndomobil Sukses

o = IMAS 0.090183 | 1.232269 | 2.079239 | 16.09923 | 0.244672

5 I % nasional Tbk

a =

B ;ndosprlng Tbk INDS 0.080532 | 2.333918 | 0.464736 | 14.3252 | 0.195955

Q

3 =

59 P¥Intraco Penta Tbk INTA 0.002912 | 0.865969 | 7.527785 | 15.26688 | 0.414385

o A

;210 PE Multi Prima Sejahtera Tk | LPIN 0.096361 | 2.903137 | 0.277429 | 12.05681 | 0.091791

3 (1]

> PP Multistrada Arah Sarana

11 MASA 0.000615 | 1.393307 | 0.678802 | 15.61371 | 0.084207

o Tbk

3

T2 Ig'NipressTbk NIPS 0.041004 | 1.103391 | 1.445782 | 13.17235 | 0.213208

<

D

%LB l§-Ponchem Indonesia Thk ADMG 0.018141 | 2.153776 | 0.871195 | 15.57178 | -0.02958

=

Q c

" P'P Prima Alloy Steel Universal

?4 PRAS 0.071792 | 1.113163 | 1.059801 | 13.2662 -0.0612

: gk

15 IgSeIamatSempurnaTbk SMSM 0.186332 | 1.94424 0.756862 | 14.18099 | 0.196887

16 Iﬁ'Tunas Ridean Tbk TURI 0.117681 | 1.455588 | 0.873204 | 15.01318 | 0.200737

17 F?.,Umted Tractors Tbk UNTR 0.116503 | 1.946481 | 0.557268 | 17.73353 | 0.016373
(=]
I§ Akasha Wira International 1.941606

18 | & ADES 0.214282 0.860608 | 12.87158 | 0.591929
Tk 506

19 Davomas Abadi Tbk DAVO -1.07392 | 1004.823 | -2.18049 | 14.73587 | 0.659934

20 Delta Djakarta Tbhk DLTA 0.286353 | 5.264618 | 0.245891 | 13.52155 | 0.276395
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Eding Company Tbk

21 | PT Fast Food Indonesia Thk FAST 0.115632 | 1.767895 | 0.798592 | 14.39319 | 0.073169
P@mofood CBP Sukses

22 ICBP 0.128833 | 2.76253 0.481086 | 16.69209 | 0.113989

= Mgakmur Tbk

= x

R P.g-lndofood Sukses Makmur

23 S INDF 0.082121 | 2.003202 | 0.737538 | 17.89853 | 0.104278
T

B

o =

‘8242 PTM Mayora Indah Thk MYOR 0.089471 | 2.761124 | 1.706295 | 15.93207 | 0.111781

= £ w

o O -

5 2 PZMulti Bintang Indonesia

25= o MLBI 0.393564 | 0.580499 | 2.492678 | 13.95705 | -0.15697

22|

> C 7

= .

& ={ PENippon Indosari Corpindo

526% - ROTI 0.123782 | 1.124642 | 0.807577 | 14.00194 | 0.464115

© S Tk

< gl 3

> C| PR Pioneerindo Gourmet

@7%— g PTSP 0.238507 | 1.473611 | 0.715588 | 12.22527 | 0.209595

E 2l In E rnational

c o

?8 P‘g Prasidha Aneka Niaga Tbk | PSDN 0.037537 | 1.606673 | 0.666624 | 13.43368 | 0.047201

2. o

§29 ‘5— Sekar Laut Tbk SKLT 0.031884 | 1.414771 | 0.928801 | 12.4282 0.166324

I -

W3'30 P?SlntarTOP Tbk STTP 0.059708 | 0.997451 | 1.156045 | 14.03853 | 0.249154

® x

o P?Smar Mas Agro Resources

g31 > SMAR 0.134096 | 2.099582 | 0.817505 | 16.60344 | -0.13101

3 Té&thnology Thk

> o

= | PT Tiga Pilar Sejahtera Food

232 AISA 0.065587 | 1.269469 | 0.901975 | 15.16814 | 0.56756

3 Tbk

s |5

@33 F!I.Tunas Baru Lampung Tbk TBLA 0.046991 | 1.588052 | 1.954 15.4637 0.019879

[ ]

3 | BT Ultrajaya Milk Industry &

%4 = ULTJ 0.145998 | 2.018186 | 0.44394 14.69961 | 0.336507

[

3

a-
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@ Hak cipta milik IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) Institut Bisnis dan _Sﬂcﬂam.ﬂm—hm Kwik Kian Gie
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.
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Uji Asumsi Klasik - Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardize
d Residual
N 102
Normal Parameters2? Mean .0000000
Std. Deviation .07679169
Most Extreme Differences | Absolute 126
Positive 126
Negative -.071
Kolmogorov-Smirnov Z 1.275
Asymp. Sig. (2-tailed) .077
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
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Uji Asumsi Klasik - Uji Multikolinearitas
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Q
3
o
3y Coefficients?
=}
5 Standardize
= Unstandardized d Collinearity
g_ Coefficients Coefficients Statistics
g Toleranc
gﬁ/lgdel — B Std. Error Beta t Sig. e VIF
SE —
b1s | (C@pstant 157 .072 2.200 .030
o || =
= 5 -
- <
2 0 ?&mt -.001 000 -863| -14.722|  .000 880 1.137
= .
b £ |Ragg
5 g_ —
> o |DEB -.016 .008 -123| -2.116 .037 .888 1.127
= =3
L —m
& Si -.002 .005 -.019 -.353 725 .999 1.001
Greyth -.014 .022 -.036 -.641 .523 .958 1.044
a. Depend8nt Variable: ROA
)
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@ Hak cipta milik IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.
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1. D|laragg mengutip@dbagian atau seluruh karya t§igs ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
2 a _umv__oc%ms hang |mtuk kepentingan pendidikdrs penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.
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@ Hgk c|pta 3___M_ w___ KKG (Institut Bisnis n_m_@_:ﬁo::mn_xm Kwik Kian Gie) Institut Bisnis dan _—...HO_._.SN.R_—AN Kwik Kian Gie
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
2 a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



