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o %\5 %/Ieni@katnya kegiatan investasi saham saat pandemi corona menuntut setiap
’ D_meS\:.;es“Br agat, pandai dalam memilih perusahaan serta memanfaatkan momentum untuk
Shisa menggasilkan keuntungan. Pertumbuhan penjualan dan Return on Equity
gmgrupakangvariabel yang dianggap penting karena merupakan cerminan dari
gk%)untungargatau profitabilitas sebuah perusahaan. Perusahaan yang sehat juga

ﬁrrgndorong&epercayaan investor untuk berinvestasi pada perusahaan tersebut, variabel
:y&hg dlgungan adalah Debt to Equity Ratio. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui
op garuh pertumbuhan penjualan, Debt to Equity Ratio, dan Return on Equity terhadap
Dharga sahafy, Harga saham adalah uang yang dikeluarkan untuk memperoleh bukti
mpeuyertaan %tau pemilikan suatu perusahaan, penilaian harga saham merupakan hal
gy@g sangatypenting dan mendasar bagi para investor sebelum melakukan investasi
okarena harga saham sangat ditentukan dari penawaran dan permintaan akan saham itu
Qse"ﬂdiri Penelitian ini menggunakan 26 sampel perusahaan dengan total 78 data
_pgusahaan Pengolahan data dilakukan dengan analisis deskriptif, uji kesamaan
_kgaflsmn u1| asumsi klasik, uji hipotesis, dan uji regresi linear berganda. Kesimpulan
jd@l pen ini menunjukkan bahwa pertumbuhan penjualan tidak terbukti
%b%rpengarln terhadap harga saham. Sedangkan Debt to Equity Ratio dan Return on
\EE;@ity terbukti memiliki pengaruh terhadap harga saham.
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Kathﬁ,nci: Harga Saham, Pertumbuhan Penjualan, Debt to Equity Ratio, Return on Equity.
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Abstract

The ||§Jrease in stock investment activities during the corona pandemic requires
ry:mvesm‘r to be smart in choosing companies and take advantage of the momentum
gt_o e_gble tosgenerate profits. Sales growth and Return on Equity are variables that are
Eco{y'psidéred Amportant because they are a reflection of the profits or profitability of a
gcgnp%y /ghealthy company also encourages investor confidence to invest in the
Ec@npany, the variable used is the Debt to Equity Ratio. This study aims to determine the
ief%’ectgf salgs growth, Debt to Equity Ratio, and Return on Equity on stock prices. Stock
%pﬁce‘% money spent to obtain proof of participation or ownership of a company, stock
=] pﬁce %ssessment is very important and fundamental for investors before investing
8b§:at§e sto§< prices are largely determined from the supply and demand for the shares
gthemsglves =This study uses a sample of 26 companies with a total of 78 company data.
gDﬁta grocqgmg is done by descriptive analysis, coefficient similarity test, classical
aasgungtlongest, hypothesis test, and multiple linear regression test. The conclusion of

othis stady shows that sales growth is not proven to have an effect on stock prices. While

mthé Debt to@quny Ratio and Return on Equity are proven to have an influence on stock
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%as% modal merupakan tempat bertemunya dua pihak yakni perusahaan emiten yang
_emblﬁJhI?%n dana dengan pihak investor yang ingin menanamkan dananya, sama halnya
@n&r@er@ertizﬂpasar yang merupakan tempat bertemunya pembeli dan penjual, hanya saja
bﬂr@d%apgyan iperdagangkan dipasar modal. Salah satu produk pasar modal yang paling
(ﬁk@algdagpop r adalah saham karena merupakan salah satu produk pasar modal yang
djapg mempgrikan:-keuntungan yang cukup besar (libera.id, 2020).
5~ Medtirut Anoraga (2015: 100) harga saham adalah uang yang dikeluarkan untuk
mernperoleR bukti. penyertaan atau pemilikan suatu perusahaan. Harga saham juga dapat
diartikgp s@agaﬂarga yang dibentuk dari interaksi para penjual dan pembeli saham yang
dilatar ubelgfangbuoleh harapan mereka terhadap profit perusahaan, untuk itu investor
Memerfikan infarmasi yang berkaitan dengan pembentukan saham tersebut dalam
C . . . . .
gz@argblda(epuﬁlsan untuk menjual atau membeli saham. Harga saham bisa berubah naik
it ugurp‘(umn d@_am hitungan waktu yang begitu cepat, la dapat berubah dalam hitungan
menit Bahkan dapat berubah dalam hitungan detik. Hal tersebut dimungkinkan karena
@rgﬁit«g\g Yengah_permintaan dan penawaran antara pembeli saham dan penjual saham.
© = _Pértumbghan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Indonesia tidak hanya
dipéfgéruhi olehSfaktor internal perekonomian negara, tetapi juga kondisi eksternal dunia.
Sepanjahg tahun=2020, harga saham mengalami penurunan sampai titik terendah di awal
April, dimana pagia bulan April berada pada level terendah yakni pada level 3.937 atau turun
26,5;%Edari awaPtahun 2020 (market.bisnis.com, 2020).
5 -%ada saat_Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) berada dititik terendah, disinilah
o terjadi gomentug banyak masuknya investor ritel domestik ke pasar saham. Dari sinilah
gengrash saham ¥ang baru muncul sering disebut sebagai investor generasi corona. PT
Kustodian SentrgkEfek Indonesia (KSEI) mencatat jumlah investor pasar modal bertumbuh
pesaf: 45%. Hingga Desember 2020, jumlah identifikasi investor (Single Investor
Ideﬁifi&tion) tumbuh 45,51 persen menjadi 3.615.019 SID. Sedangkan, dari demografinya
inveﬁloﬁ_muda atau mereka yang berusia di bawah 30 sampai 40 tahun mendominasi yaitu
sebegary3,83 persen (cnnindonesia.com, 2020). Sepanjang tahun 2020, ada beberapa saham
sekior Egsic materials yang meroket tinggi. Salah satunya adalah PT. Aneka Tambang Thk
(ANTM) yang merupakan anak perusahaan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) Inalum.
Harga saham ANTM meroket 131,43% sepanjang tahun 2020 yakni harganya menjadi 1935
per | ar sahamnya (market.bisnis.com, 2021).

o “Investasizadalah komitmen atas sejumlah dana atau sumber daya lainnya yang
dila@uI@n pada &aat ini dengan tujuan untuk memperoleh sejumlah keuntungan dimasa yang
akam-datang. Sebélum pengambilan keputusan investasi, investor perlu mengadakan penilaian
terhddal perusahaan melalui analisis laporan keuangan perusahaan. Beberapa cara penilaian
laparanskeuangan, adalah dengan melihat apakah perusahaan mengalami keuntungan secara
penjﬁa@n. Inveﬁr juga perlu melihat tingkat kesehatan perusahaan dengan cara melihat
seb%apgbesarj lah kewajiban terhadap jumlah modal.

S Penelitidhsebelumnya menurut Baihagi et al (2019), menyatakan bahwa pertumbuhan
penalan berpéﬁgaruh positif dan secara signifikan terhadap harga saham. Begitu juga
dengan Return§ Equity, hasil pengujiannya positif dan berpengaruh signifikan terhadap
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harga saham. Semakin tinggi pertumbuhan penjualan dari tahun ke tahun suatu perusahaan
maka kepercayaan investor akan meningkat untuk berinvestasi atau menanamkan modalnya
di perusahaan tersebut. Namun terdapat perbedaan hasil penelitian yang dilakukan oleh
Widjaya et al 16), hasil penelitiannya menyatakan bahwa pertumbuhan penjualan dan
Return on Equitﬁdak berpengaruh terhadap harga saham.
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c g Penelitiamsebelumnya menurut Febriyani (2017), Debt to Equity Ratio berpengaruh
- positif dan_signifikan terhadap harga saham. Hal ini berarti pengelolaan aset serta hutang

UGdE:

rusa@anﬁang baik dapat meningkatkan minat para investor untuk berinvestasi saham
u_:g@ rga Saham meningkat. Namun penelitian yang dilakukan oleh Astuti (2018)
@Il@ perbed&an kesimpulan, hasil penelitian menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio
ak berpengarubrsignifikan terhadap harga saham.

c %erdasarkan rata-rata harga saham di sektor basic materials, pergerakannya sudah
@m@esg 66,/% sejak awal tahun 2017 hinga akhir 2020. Pada tanggal 1 Januari 2017,
asrate hgfga saham di sektor basic materials yakni 552,46. Selanjutnya pada awal tahun
1&7h§)’g§gya meningkat 39,1% yakni menjadi 768,54. Tahun berikutnya, pada Desember
19 juga Tnengalaml kenaikan 27,8% dan ditutup di harga 978,13. Walaupun pada awal
aret 02& ratd-rata harga sahamnya sempat turun tajam 40,7% hingga 580,26 tetapi
r@llﬂhnr&a berlangsung cepat terbukti pada Desember 2020 rata-rata harga sahamnya
dah Kembali naik 58,7% ke 920,97.

- %er@sarkan perbedaan pendapat penelitian diatas dan fenomena yang terjadi pada
hain-sgham dicsektor basic materials maka peneliti ingin melakukan penelitian tentang
n%m\h @rtumbuhan Penjualan, Debt to Equity Ratio, dan Return on Equity terhadap harga
am ﬁad@ sektor Basic Materials yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-
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= Pasar modal dikatakan efisien salah satunya jika harga saham mencerminkan
kes@ur@han dari-informasi yang tersedia dipasar. Keseluruhan informasi harus tersedia bagi
|nvé§Iow untuk niengetahui segala sesuatutentang perusahaan dan saham perusahaan. Konsep
Efflg}erg Market Fypothesis (EMH) pertama kali dikemukakan oleh Fama (1970) yang pada
intinya=enyatakan bahwa di pasar yang efisien, surat berharga berupa obligasi konversi
akan sélalu dipeftiagangkan pada nilai wajarnya (fair value) sehingga tidak seorang pun
malﬁ)LPmemperoleh imbal hasil yang tidak normal (abnormal return), setelah disesuaikan
denganarisiko, dengan menggunakan strategi perdagangan yang ada. Dengan kata lain, harga
yan@te%entuk di pasar merupakan hasil refleksi dari seluruh informasi yang tersedia.

Slgr%I@g Theary

('D

2 §|gnalllng theory atau teori sinyal menjelaskan mengapa perusahaan mempunyai
dordngan untuk=memberikan informasi laporan keuangan pada pihak eksternal. Dorongan
per@ah%an untik memberikan informasi karena terdapat asimetri informasi antara
perlgahﬁan danpihak luar karena perusahaan mengetahui lebih banyak mengenai perusahaan
dan@r@pek yang akan datang dari pada pihak luar (Jogiyanto, 2013:390). Salah satu cara
untgk rgengurarmi informasi asimetri adalah dengan memberikan sinyal pada pihak luar,
salaly satunya Pefupa informasi keuangan yang dapat dipercaya dan akan mengurangi
ketidlakpastian mengenai prospek perusahaan yang akan datang.

MenurutgPerwira (2015) dengan memberikan sinyal informasi kepada pihak luar
maka dapat méfunjukan bahwa kondisi perusahaan dalam keadaan baik sehingga akan
meningkatkan nilai perusahaan dan menunjukan bahwa kondisi perusahaan mempunyai
nilai lebih keunggulan kompetitif dari perusahaan. Theory Signalling menyatakan bahwa
pihak eksekutif @erusahaan memiliki informasi lebih baik mengenai perusahaanya sehingga
perusahaan akaf.terdorong untuk menyampaikan informasi tersebut kepada calon investor
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2 aga harga saham perusahaanya meningkat. Theory Signalling mengatakan bahwa
= %_?'r%a@an memiliki kewajiban untuk memberikan informasi laporan keuangan yang
o sebegar%ae@nya pada pihak eksternal yaitu pemilik perusahaan dan calon investor lainnya.
= «a X A
= HargaSaham 3
~27° =5
T %n@iga £2015: 100) mengatakan bahwa harga saham adalah uang yang dikeluarkan
lﬁt@ rﬁér@eroleh bukti penyertaan atau pemilikan suatu perusahaan. Penilaian harga saham

21

rgp%angjal yang sangat penting dan mendasar bagi para investor sebelum melakukan
estasi karena Harga saham sangat ditentukan dari penawaran dan permintaan akan saham
it $Bndiri Harga+ saham adalah harga yang berlaku untuk keamanan yang umumnya
'te@u%an gleh Saham atau pasar saham pada waktu tertentu. Saham berwujud selembar

ras %n%merﬁrangkan bahwa pemilik kertas tersebut adalah pemilik perusahaan yang
er@rtﬁjkag suratberharga tersebut (Roesminiyati, 2018).
ri?nm%bu t'[an Pﬁi’ljualan\ Commented [RI5]: Langsung jelaskan pengaruh pertumbuhan )
g 5 a _7 penjualan terhadap harga saham, nanti diakhiri dengan hipotesis
% Vgasi:hir (2016: 107) mengatakan bahwa pertumbuhan penjualan menunjukan sejauh
ang peruSahaant dapat meningkatkan penjualannya dibandingkan dengan total penjualan
ecdta keseluruhzh, pertumbuhan penjualan menunjukan perkembangan tingkat penjualan
2. daritatilin ke tahtin. Menurut Widjaya et al (2016), pertumbuhan penjualan adalah kenaikan
= atau®perurunan jiinlah penjualan dari tahun ke tahun atau dari waktu ke waktu. Pertumbuhan
W pen@algnh memiliki peranan yang penting dalam manajemen modal kerja. Dengan mengukur
> sebérapa besar pertumbuhan penjualan dari tahun ke tahun, perusahaan dapat memprediksi
= ) A . l
o seberapa besar prefit yang akan didapatkan tiap tahunnya.
' o p%ertumbu‘han penjualan yang berpengaruh secara positif berarti kenaikan penjualan
dariztaltin sebelumnya membuat harga saham perusahaan tersebut juga naik. Hal tersebut
dapé% t8rjadi karena investor melihat perusahaan tersebut mengalami keuntungan yang
meningKat atau Setidaknya stabil. Perusahaan yang terus mengalami peningkatan untung
menﬁn an bahlwa perusahaan terus bertumbuh dan memiliki manajemen yang baik.
Invégto«gsuka perusahaan yang memiliki profit yang tinggi dan akan menanamkan modalnya
padd@ perusahaan tersebut, penanaman modal investor akan menyebabkan harga saham
perugsa@an tersebut naik.
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Q_j) %"1 : Perf%umbuhan penjualan berpengaruh secara positif terhadap harga saham.

o3
@D o -
- = N
|Deb§to§EqU|ty ﬁllol Commented [RI6]: Jelaskan debt to equity ratio dulu kemudian
n 5 - jelaskan pengaruhnya thd harga saham, dan diakhiri dengan
hipotesis

§ @ebt to“Equity Ratio menggambarkan sampai sejauh mana modal pemilik dapat
menutupi utang=bitang kepada pihak luar (Harahap, 2016:303). Menurut Jusuf (2016: 56),
merigatakan bahwwa dengan semakin tinggi debt to equity ratio maka risiko kreditor (termasuk
ban §§makin sesar, perusahaan harus berhati-hati dalam penggunaan hutangnya karena
semgkin tinggi¥hutang semakin besar resiko yang mengancam kebangkrutan suatu
perusahaan. Depifuto Equity Ratio merupakan rasio yang menunjukkan sejauh mana modal
sendiri menjamin’seluruh utang (Hantono, 2017:12).

Perusahaam yang memiliki Debt to Equity Ratio tinggi akan berpengaruh negatif
terhadap harga=‘saham karena perusahaan dianggap tidak efisien dalam melakukan
pengelolaan daga yang terlihat dari lebih banyaknya hutang daripada modal. Hutang yang
banyak akan mgmbuat perusahaan memiliki beban bunga yang lebih besar, pada akhirnya
laba perusahaarEfiantinya hanya untuk membayar hutang dan beban bunga tersebut. Hutang
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perbgakﬁan yangyleblh banyak dari modal perusahaan membuat resiko berinvestasi lebih
tggs%* sehingga iAvestor cenderung kurang suka, investor yang menarik modalnya akan
merge@b harga saham perusahaan cenderung turun.
- «a x
5; mj %ngebﬁo Equity Ratio berpengaruh secara negatif terhadap harga saham.

©

a5 0 o
5c 2o

S5 o 2 — ul
E’gtg_r\?n g_qun:i
5 § get@'_n On Equity disebut juga dengan laba atas equity yang menggambarkan
@mjamﬁuaa_—perUSahaan dalam mengelola modal perusahaannya sendiri dalam mendapatkan

Iecbaz(Fahn‘@l 2016; 82). Return on Equity sering disebut dengan rate of return on net worth
bg‘ar@ kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dengan modal sendiri
dimifjki. Rasio ini membandingkan laba bersih dengan jumlah ekuitasnya untuk
rﬂer@et@hutseberapa efektif manajemen menambahkan ekuitasnya yang berasal dari laba
mr%h gemakm Hinggi rasio ini semakin baik, artinya posisi pemilik perusahaan semakin
@atid%mldan se?ballknya (Kasmir, 2016: 204).

> fReturn o EqU|ty yang tinggi menandakan besarnya pengembalian atau penambahan
mocfgl yang berasal dari laba perusahaan. Return on Equity yang tinggi dapat diartikan juga
bahwa -modal yang ditanamkan investor digunakan dengan sangat baik oleh perusahan

r"§e

OJterllﬁatgpada memngkatnya modal yang berasal dari laba perusahaan. Return on Equity
= mergpakan salah®satu faktor penting yang dilihat oleh investor sebelum berinvestasi, Return
éon Equity juga Znencerminkan bagaimana efisien dan efektif suatu manejemen dalam

meagelgla modak:perusahaan untuk dijadikan keuntungan atau laba. Investor menyukai
perlgahaan yang_memiliki Return on Equity tinggi tentunya, investor akan membeli saham
tersébugdan membuat harga saham cenderung naik.

es

= %la Return on Equity berpengaruh secara positif terhadap harga saham.

ME§®E PENELITIAN

Obyekgenelltlan

j eAuey
p ue;

3 @bjek pLelltlan yang digunakan dalam melakukan penelitian ini adalah perusahaan
denganssektor Basic Materials yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
tahun 2918 sampﬁu tahun 2020. Data yang digunakan dalam penelitian ini berupa data laporan
keuahgan perusahaan terkait dari tahun 2018 sampai 2020 yang didapat dari website Bursa
Efek’Indonesia,aitu www.idx.co.id.

U o \

T o >
Val’%b@l Penelitian
o v

1. VariabelDependen

Variabel dependen adalah variabel yang dipengaruhi atau yang menjadi akibat
yang dikarenakan adanya variabel bebas atau variabel independen. Dalam penelitian
ini, varigbel dependennya adalah harga saham. Harga saham adalah total uang yang
dikeluarkan untuk memperoleh bukti penyertaan atau kepemilikan suatu perusahaan.
Indikatokdharga saham yang dipakai dalam penelitian ini adalah nilai pasar atau

310 Ul
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Market Value. Harga saham yang dipakai dalam penelitian ini adalah harga saham
tjuh harizkerja setelah penerbitan laporan keuangan mengikuti konsep fluktuasi harga
%as& dimana tujuh hari adalah rentang waktu bagi para pembaca laporan keuangan
“antgk mefentukan keputusan pembelian harga saham.

w

S0
S ©T =
Mariabel independen
() o P
o = m
g S Variabel independen atau bisa disebut juga variabel bebas adalah variabel
gang- merapengaruhi atau yang menjadi sebab dari timbulnya perubahan terhadap
gyagrg:el terikat atau variabel dependen. Dalam penelitian ini, variabel independennya
derdiri daf'3 variabel, yaitu pertumbuhan penjualan, Debt to Equity Ratio, dan Return
on ﬁui%';
o 2 =
Q R
S a.5Pertumbuhan penjualan
‘Y@ Pertumbuhan penjualan adalah jumlah kenaikan atau penurunan
S penjualan dari tahun ke tahun. Menurut Horne (2013;122), tingkat
& pertumbuhan penjualan dihitung dengan rumus sebagai berikut:
@ 5
=
° $1-50
3 9=—55 X 100%
Kéferangan :

g § Growth Sales Rate (tingkat pertumbuhan penjualan)
=
Si= Total Current Sales (total penjualan selama periode berjalan)

SOE Total Sales For Last Period (total penjualan periode yang lalu)
=

b;Debt to Equity Ratio

@ Debt to Equity Ratio adalah rasio yang menunjukan sejauh mana
besaran modal sendiri dalam menjamin seluruh utangnya. Menurut VVan Horne
dan Wachowicz (2015:223), Indikator untuk menghitung Debt to Equity Ratio

menggunakan rumus sebagai berikut:

Total Hutang

DER = Total Ekuitas

nypsuj

c=+Return on Equity

9 Return on Equity adalah rasio yang menunjukan seberapa besar
KGjitribusi ekuitas dalam menciptakan laba bersih. Menurut Van Horne dan
Wachowicz (2015:225), Return on Equity dapat dihitung dengan rumus
sePagai berikut:

:Jaquins ueyingaAuaw uep ueyuwniuedsusw edue) 1ul sijNy eAJERY Ynin)

Laba Bersih

ROE = —8
Total Ekuitas

319 uen] JIM) e)iew.ioju] uep
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»o ¥
- U o ;
@ g o =
;ﬁ_’egn@ Pengarﬁﬁllan Sampel
g% 3
S o “’Juﬁlah sampel yang digunakan pada penelitian ini menggunakan 26 sampel

@s@aaﬁden@n periode waktu 2018 hingga 2020, sehingga totalnya menjadi 78 data
e@s@aag Dalam tahap pengambilan sampel, peneliti menggunakan teknik purposive
ampling dengan judgement sampling. Menurut Roger Bougie (2017:68), pengambilan
rnpe@bewasarkan pertimbangan tertentu (judgment sampling) digunakan jika jumlah atau
ategdii tertentu-memiliki informasi yang dicari terbatas. Kategori yang ditetapkan untuk
ambftsampel dalam penelitian ini adalah :

er@sa@an sektor Basic Materials yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang tidak
eltstlngselama periode 2018 — 2020.

ry§ahaan séktor Basic Materials yang laporan keuangannya dalam periode 2018 — 2020
tidak niéngalami kerugian

rﬁsa@an sektor Basic Materials yang laporan keuangannya dalam periode 2018 — 2020
|sa;1k@ daldn mata uang Rupiah.

erfjsafgan sektor Basic Materials yang laporan keuangannya lengkap sesuai dengan
tu@n daiam melakukan penelitian.

bl-UEPM»B'ﬁd

@da@'%@

@l

Ue|gSeULSIERS UBnes
uo ?6‘” B

AIpgp
e/@'

nni

A aI|S|sData

o
Bue
B

uam

Statisti Deskrlﬁﬁf

o Statistik deskrlptif adalah gambaran atau deskripsi data yang dilihat dari nilai rata-

rata;_standar devidsi, varian, nilai maksimum, nilai minimum, sum, dan range. Data statistik

deskripfif dapat diperoleh dengan bantuan program SPSS. Peneliti menggunakan alat bantu
% \@Sl 22.0 untuk melakukan analisis statistik deskriptif.

uenigua

Uji Xs’(esgamaan Koef|5|en (Pooling)

> Mii kesarfiaan koefisien (Pooling) dilakukan untuk mengetahui apakah pooling data
(penrggabungan data cross sectional dengan time series) dapat dilakukan. Pengujian ini
dilakukan untuk mengetahui apakah ada perbedaan intercept, slope, atau keduanya diantara
persgm%an regresi yang ada. Peneliti menggunakan alat bantu SPSS versi 22.0 untuk
melakukan uji kesamaan koefisien. Uji kesamaan koefisien dilakukan dengan menggunakan
vari‘ETbeE dummyBtahun. Jika nilai signifikan dummy lebih besar dari 0.05, maka dapat

dllaﬁul@n poollhg data.
Uji asumy KIas;k

g, i]jl Normlltas
5 £ Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi, variabel
o ngganggu atau residual yang dihasilkan mempunyai distribusi normal atau tidak.
o Model regresi yang baik adalah jika model tersebut berdistribusi normal. Alat uji
g normalitéd yang digunakan menggunakan bantuan SPSS 22.0 dengan menggunakan
One Sarfiple Kolmogorov - Smirnov Test. Jika Asymp.Sig (two tailed) >0,05, maka
tidak tolak HO artinya artinya model regresi menghasilkan nilai residual yang
berdistribdsi normal.
2. Uji MultiKolineritas
Ui, multikolineritas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi
ditemukan adanya korelasi antar variabel bebas. Hasil yang dikehendaki adalah tidak
ditemukannya hubungan linear antar variabel independen (tidak terjadi

310 Ul
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ultikolinearitas).Uji multikolinearitas ini dapat dilihat menggunakan besaran VIF
ariancé3Inflation Factor) dan Tolerance pada tabel Coefficient dengan bantuan
SP% 22.6=+ Nilai tolerance> 0.10 dan VIF< 10, maka dapat diartikan bahwa tidak
“ferdapat multikolineritas pada penelitian tersebut.
%Jj' xutok@relasi
«»n o Ujicautokorelasi bertujuan untuk menguji apakah didalam suatu model regresi
gni@terdapat korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan kesalahan
«Hengganggu pada periode t-1. Jika terdapat korelasi, maka dapat disimpulkan terjadi
gUt(georelasi. Uji autokorelasi ini dilakukan dengan bantuan SPSS 22.0 dan
menggunakan runs test. Jika Asymp.Sig (two tailed) >0,05, maka tolak HO artinya
didak terjadi autokorelasi.
Uji Hetergskedastisitas
© & Ujt heteroskedastisitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi
o ‘erjatli ketidaksamaan varian dari residual satu pengamatan ke pengamatan yang lain.
- :Ckika':varian dari residual satu pengamatan ke pengamatan lain berbeda. Peneliti
S Tmenggunakan alat bantu SPSS versi 22.0 untuk melakukakn uji Glejser. Nilai sig.
% gadgtabeLCoefﬁeient > 0.05 artinya tidak terjadi heterokedastisitas.

y « -

ES

3 ynun eAgey uediynbuad e

yejesew niens uenefun uep yiiiay uesinuad
buiriads

An%_isEiReg resiq?,erganda

= gegresi fihier berganda digunakan untuk memodelkan hubungan antara variabel
depgnde;p dan variabel independen dengan jumlah variabel independen lebih dari satu.
Model fegresi yafig akan digunakan dalam penelitian ini adalah:

]

© ——
HS & go + SIPP>+ BDER + fROE + ¢
3 ‘

e

ad

Uji gigﬁifikansi Simultan (Uji F)

g' @ji signifikansi simultan atau uji F bertujuan untuk mengetahui apakah semua
variabek indepen@én yang digunakan dalam penelitian secara bersama-sama atau simultan
mempengaruhi VAriabel dependen. Penelitian ini dilakukan dengan bantuan SPSS 22.0.
krit&ia?engambilan keputusan terhadap nilai Sig F dengan o = 0.05. Jika nilai Sig F < a
(0.0S),mmaka model regresi signifikan artinya secara bersama-sama semua variabel
inde@e@en berpengaruh terhadap variabel dependen.

Q

UjiKogisien Regresi Secara Parsial (Uji t)

©

o %ji ini dilakukan dengan memakai uji t untuk mengetahui apakah masing-masing
vari@oe%ndepengén berpengaruh terhadap variabel dependen. Jika Sig One Tailed < a (0,05)
makd tolak Hom=Artinya adalah terdapat cukup bukti variabel independen berpengaruh
terhadap variabel _dependen. Jika Sig One Tailed > o (0,05) maka tidak tolak Ho. Artinya
adafgh gidak terdapat cukup bukti variabel independen berpengaruh terhadap variabel

Uji Koefisien Déterminasi (Uji R?)

Uji Koefisien Determinasi (R?) bertujuan untuk untuk menunjukkan seberapa besar
variasi variabel @épenden dapat dijelaskan oleh variabel independen. Selain itu, kegunaannya
untuk mengukur=hesar proporsi dan jumlah ragam Y yang diterangkan oleh model regresi
atau untuk mengukur besar sumbangan variabel independen X terhadap ragam variabel

dependen Y. @ji ini dilakukan dengan bantuan SPSS statistik 22.0. Nilai koefisien
determinasi adafah 0 <R2 < 1, dimana jika:

D Ul
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=

OMMI

o O >
he) g 9?
@ o))
S5 2 ~ .. .
c Qe @) R? = 0, berarti tidak ada hubungan antara X dan Y, atau model regresi yang
0" = ferbentukidak tepat untuk meramalkan Y.
Q B o I ;
5 . . . R .
) RZ = 15berarti garis regresi yang terbentuk dapat meramalkan Y dengan baik.
3.9Cc o .
- o —~ v
=~ J T © :
gAEIIng/g;I PEMBAHASAN
5 S5 o :
nalisis ngrlptlf
= x
Q c .. ..
cxo 3 o Tabel 1. Statistik Deskriptif
Q5 ~ Q, =
222 c § ot st
(é 35 ~ Descriptive Statistics
st (o]
= 8 T 8‘ in N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
c e =
3 = Jns2 78 59.00 1540.00 | 476.0256 341.05360
R L 78 -38 86 0579 20737
n o S -
22 ol S
& 2 4P S 78 .00 5.70 .9060 1.03463
= % dreE = 78 .00 24 0737 .05566
o Jvaiid N (istwise) 78
2 F ‘
e

Ber@sékan hasi{_uji statistik deskriptif tabel 1, dijelaskan bahwa:
w 1. Pada variabeEPertumbuhan Penjualan didapat nilai rata — rata 0,579 dengan nilai standar

N

w

>

devé& 0,20737. Nilai maksimum berada pada 0,86 yang dapat ditemukan pada
per%ahaan Alakasa Industrindo (ALKA) pada tahun 2018, sedangkan nilai minimum
a pada O 38 dapat ditemukan juga di perusahaan Alakasa Industrindo (ALKA) pada
tahun 2019.
an% varlabel Debt to Equity Ratio didapat nilai rata — rata 0,9060 dengan nilai standar
deviasi 1,03463. Nilai maksimum berada pada 5,70 yang dapat ditemukan pada
rusahaan Ttias Sentosa (TRST) pada tahun 2018, sedangkan nilai minimum berada
gaﬁ 0,000002-dapat ditemukan di perusahaan Lautan Luas (LTLS) pada tahun 2018.
anivarlabel Return on Equity didapat nilai rata — rata 0,737 dengan nilai standar deviasi
£,5866. Nilai maksimum berada pada 0,24 yang dapat ditemukan pada perusahaan
Alakasa Industrindo (ALKA) pada tahun 2018, sedangkan nilai minimum berada pada
,001087 dapat ditemukan di perusahaan Kirana Megatara (KMTR) pada tahun 2018.
%ad% variabgl harga saham didapat nilai rata — rata 477,31 dengan nilai standar deviasi
3342204. Nidai maksimum berada pada 1540 yang dapat ditemukan pada harga saham
‘perusahaan Panca Budi Idaman (PBID) pada tahun 2020, sedangkan nilai minimum
Beragla pada=66 dapat ditemukan di harga saham perusahaan Indo Acidatama (SRSN)
pada tahun 2020.

Hasil @alms Pepelitian

}g. deljl Kesamaan Koefisien (Pooling)

‘ued

Nilai sig-t hasil perkalian setiap variabel dummy tahun dengan masing-masing
variabel “idependent (DT1PP, DT1DER, DT1ROE, DT2PP, DT2DER, DT2ROE)
menghasilkan angka-angka yang lebih besar dari nilai a = 0,05. Hal ini berarti tidak
terdapat perbedaan koefisien atau tidak terdapat perbedaan garis diagonal sepanjang
tahun dgngsektor, sehingga hasil uji pooling menunjukkan tidak tolak Ho yang artinya
pooling dapat dilakukan untuk 3 tahun.

2. Uji Asumisi Klasik

D Ul
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P

- T
o 9 x
UL o A . .
o J = Tabel 2. Hasil Uji Asumsi Klasik
@ 2 " Uji . "
2. Uji S Uji Uji
g\g T Normalitas M_llj_lcfllkolme\e;rlllt:as Autokorelasi | Heterokedastisitas
= 0,849 | 1,178 0,546
PER = [ 0,007 0,932 | 1,072 0,386 0,905
ROE & = 0,804 | 1,243 0,424
ufbeE? Output SPSS 22.0 Olahan Peneliti

uj)

Bun

¥® uelbe

7]

a _anglﬁ-uji normalitas 0.007, dapat disimpulkan bahwa data tersebut tidak normal
arena nilai signifikansi lebih kecil daripada 0.05. Namun, menurut Bowerman et al.
01B) apabila jumlah sampel > 30, maka seluruh populasi dikatakan berdistribusi
norfal. Ketiga variabel berturut-turut menghasilkan nilai tolerance (Tol) sebesar
0,849; 0%32 dan 0,804. Selain itu, ketiga variabel tersebut berturut-turut
?ﬁe@hasi&an nilai variance inflation factor (VIF) sebesar 1,178; 1,072; dan 1,243.
Halani mghunjukkan semua nilai Tol lebih besar dari 0,10 dan semua nilai VIF lebih
\gecﬁ dari-10, sehingga hasil uji multikolinearitas menunjukkan tidak tolak Ho yang
berdrti tidak terdapat multikolinearitas. Pada angka uji autokorelasi, dapat dilihat

hwa nifai Asymp. Sig. (2-tailed) menunjukkan angka 0,386 yang lebih besar dari
:‘05' Dar%asil uji autokorelasi, dapat disimpulkan bahwa tolak Ho, atau tidak terjadi
autokorelasi. Pada uji heteroskedastisitas, dapat dilihat bahwa nilai signifikan PP,
DER, R berturut-turut menunjukkan angka 0,546; 0,905 dan 0,424 dimana semua
@ngka inilebih besar dari 0,05. Dari hasil uji heterokedastisitas, dapat disimpulkan
gahwa to§_< Ho, atau tidak terjadi heterokedastisitas.

RBE

® A
Q%nalisis Regresi Berganda
Q
= 3 Tabel 3. Hasil Uji F, Uji T, dan Uji R
3 = Uji F Uji T Uji R?
o | variabel Sig. B S(Izg Sig. (- | p Square
o - -
o (ANOVA) tailed) tailed)
3
© | (Korigtanta) 399,774 | 0,000 0,000
\< L _d
S B
3 PP % 0026 | 109314 0581 02911 gq
® | bERS: -66,218 | 0,083 0,042
0
c o)
3 | ROE=" 1935091 | 0,012 0,006
& Sumber: Output SPSS 22.0 Olahan Peneliti
@

Dari has&engujian tersebut, diperoleh model sebagai berikut:
I-g =399,774 + 109,314PP - 66,218DER + 1935,091ROE + e

31D uepy XMy exjrew.ojul
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asan o

en:é:aruh Pertumbuhan Penjualan terhadap Harga Saham

@ W

11y uesnuad

uey uednriuad e
Bieie

htnﬁ

as? ujis wmenjelaskan bahwa variabel pertumbuhan penjualan mempunyai nilai t
@uggfﬁ 555 < f<tabel 1,9925 dengan nilai sig 0,291 > 0,05 yang berarti pertumbuhan
penjualdn tidak memiliki pengaruh positif terhadap harga saham pada perusahaan sektor
Easﬁ @atg’lals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020. Pertumbuhan
@npualan bcelum bisa dikatakan sebagai keuntungan untuk perusahaan karena masih adanya
v:ar@ﬁeﬁ pengurang lainnya seperti biaya operasional, beban bunga, pajak, dan juga
&p?gs@sl LS|3ertumbuhan penjualan yang tinggi belum tentu dapat menghasilkan laba bersih
@ngtlﬁggguga ~hal ini bisa dikatakan bahwa para investor dan juga penanam modal lebih
melihatikepada laba bersih yang dihasilkan perusahaan dibandingkan penjualan.

<89 Perfambuhan penjualan yang tidak berpengaruh secara positif berarti kenaikan
@n{ga@n dari takun sebelumnya tidak membuat harga saham perusahaan tersebut juga naik.
Hal gerseb dapat terjadi karena investor melihat perusahaan yang mengalami keuntungan
(ﬂllhathG asarkan laba bersihnya. Perusahaan yang terus mengalami peningkatan
I@u@u@gambelum tentu dapat membukukan laba bersih yang meningkat juga, sehingga
dala%n kal ini para investor juga dapat melihat efektivitas dari manajemen suatu perusahaan.
Jika perftumbuhan penjualan yang meningkat tapi tidak diimbangi oleh laba bersih yang
memngigat juga maka investor dapat menyimpulkan manajemen suatu perusahaan kurang
balkjp sgjanjutnya tentu saja penarikan modal dari investor akan terjadi dengan adanya
penma@ saham Yang menyebabkan harga saham perusahaan tersebut turun.

2 €ontohnya dapat kita lihat pada perusahaan Tunas Alfin (TALF), perusahaan
meﬂga@ penjualan di tahun 2018 sebesar 741 miliyar bertumbuh menjadi 924 miliyar pada
tahuf 2019 yang. Dberarti pertumbuhan penjualan meningkat sebesar 25%, namun harga saham
saa@enerbltan laporan keuangan di 2019 berada di harga 242 yang justru menurun 21% dari
tahuf) sebelumnya di harga 306. Hal ini juga berlaku sebaliknya, perusahaan Steel Pipe
Industrg of Indanesia (ISSP) menerbitkan laporan keuangan 2020 yang mencatatkan
pena\fuﬁﬁn penjualan 23% vyaitu dari 4,8 triliun menjadi 3,7 triliun. Namun harga saham ISSP
Justﬁq meningkat hampir 100% dari tahun sebelumnya, yaitu sebelumnya di harga 110
merggdstlS Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Widjaya,
Wloﬁy ti, Colline (2016) yang menjelaskan bahwa pertumbuhan penjualan tidak
berggn Gt ruh terhadap harga saham.

<
%’engaruh Debt to Equity Ratio terhadap Harga Saham

sn/(usd ‘

@arlabelDebt to Equity Ratio mempunyai nilai t hitung 1,998 < t tabel 1,9925 dengan
nllabs@o 042 570,05 yang berarti Debt to Equity Ratio memiliki pengaruh negatif terhadap
harga saham padaperusahaan sektor Basic Materials yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
perigde—2018-2020. Perusahaan yang memiliki hutang yang lebih besar daripada ekuitasnya
berarti Perusahaah mengandalkan hutang dalam menjalankan operasional perusahaan maupun
kegidtan ekspasnsinya. Dalam menjalankan operasional perusahaan maupun Kkegiatan
eksp%nsi tentunya_ perusahaan membutuhkan dana yang sangat besar, untuk mendapatkan
dana yang bes@p biasanya perusahaan akan berhutang kepada bank karena bank pada
umumnya memihiki dana yang sangat banyak.

Penelitiamzsebelumnya tentang pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap harga saham
telah menunjukkan adanya hubungan yang negatif dan signifikan antara kedua variabel
tersebut. Penelitian yang dilakukan Amalya (2018) mengungkapkan bahwa terdapat
hubungan yangs=hegatif antara Debt to Equity Ratio dan harga saham. Penelitian yang
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- T
@ g o
@a@@n oleh Mussalamah (2015) juga menunjukan bahwa Debt to Equity Ratio memiliki
@ngar@ n%atlf ferhadap harga saham.
i 5 éerusahaan yang memiliki Debt to Equity Ratio tinggi akan berpengaruh negatif
-terhadap. Marga gsaham karena perusahaan dianggap tidak efisien dalam melakukan

pen@lmaaﬁdana yang terlihat dari lebih banyaknya hutang daripada modal. Hutang yang

3 @n@kaﬂk% mepmbuat perusahaan memiliki beban bunga yang lebih besar, pada akhirnya

Je[EN\ bued uebunuaday uewﬁma

d

A

P

é‘oagpeﬁs&haan hantinya hanya untuk membayar hutang dan beban bunga tersebut. Hutang

Lga@angyang lebih banyak dari modal perusahaan membuat resiko berinvestasi lebih
sa& sehingga iavestor cenderung kurang suka, investor yang menarik modalnya akan
e@e@ébl@n harga saham perusahaan cenderung turun.

u%r%

= &;orwohnya dapat kita lihat pada perusahaan Semen Baturaja yang mengalami
r@gl%taw hutatig sebesar 417 juta di tahun 2018. Besarnya hutang Semen Baturaja
e@)egkag sinyal buruk bagi investor yang ingin membeli sasham SMBR karena hutang

besar hisa memberikan sinyal kinerja perusahaan yang buruk dalam memperoleh dana /
:gwa@atﬁ Kufva harga saham SMBR untuk tahun 2018 ke tahun 2019 mengalami
@u@n %j.lkupresar yaitu 76% dari harga 2018 sebesar 1380 menjadi 334.

BsBu3B n‘%e ns

%

§ @ ngaruh Return on Equity terhadap Harga Saham

=]

2 yarlabel Return on Equity mempunyai nilai t hitung 2,566 > t tabel 1,9925 dengan

— nllaESI ,006 < 005 yang berarti Return on Equity memiliki pengaruh terhadap harga saham

padgpesusahaan Sektor Basic Materials yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-
2020, Return on> Equity yang tinggi menandakan besarnya pengembalian atau penambahan

@ mobal yang beragal dari laba perusahaan. Return on Equity yang tinggi dapat diartikan juga

bahwa %nodal ydng ditanamkan investor digunakan dengan sangat baik oleh perusahan
terllﬁatfbada meningkatnya modal yang berasal dari laba perusahaan.

o Return ons Equity merupakan salah satu faktor penting yang dilihat oleh investor
seb&lr@ berinvestasi, Return on Equity juga mencerminkan bagaimana efisien dan efektif
suatgjmanejemen dalam mengelola modal perusahaan untuk dijadikan keuntungan atau laba.
Invegton menyukai perusahaan yang memiliki Return on Equity tinggi, selanjutnya investor
akaf’mgmbeli saham tersebut dan membuat harga saham cenderung naik. Hasil penelitian ini
sejalan—dengan penelitian yang dilakukan Mussalamah (2015) yang menjelaskan bahwa
Return ?B)n Equity_berpengaruh terhadap harga saham. Hal yang sama juga ditemukan oleh
Ball?qg (2019)z8alam penelitiannya yang terbukti bahwa Return on Equity berpengaruh
secé%a @Jsmf dan? 3|gn|f|kan terhadap harga saham.

KE§II\Z§3U LAN-DAN SARAN

Kesﬁnpmlan darl penelitian ini menunjukkan bahwa tidak terdapat cukup bukti pertumbuhan
penjfl_algn berpengaruh positif terhadap harga saham. Sementara itu, terdapat cukup bukti
bahwa debt to gquity ratio berpengaruh negatif terhadap harga saham dan terdapat cukup
bukti bahwa retarn on equity berpengaruh positif terhadap harga saham. Beberapa saran
untuk pengembarigan penelitian selanjutnya, bahwa untuk topik yang sama, perlu menambah
jumlah sampel =melibatkan sektor industri lain, dan memperpanjang tahun pengamatan
sehingga generalisasi hasil analisis menjadi lebih luas.
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