
 

PENGARUH TOTAL ASSET TURNOVER, CURRENT RATIO, DEBT TO 

EQUITY RATIO,  RETURN ON ASSETS, DAN ECONOMIC VALUE 

ADDED TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN 

BARANG KONSUMSI YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA TAHUN 2010-2012 

 

Oleh: 

Nama : Prismiantoro 

NIM : 35100494 

 

Skripsi 

Diajukan sebagai salah satu syarat 

untuk memperoleh gelar Sarjana Ekonomi 

 

Program Studi Akuntansi 

Konsentrasi Pemeriksaan Akuntansi 

 

 

INSTITUT BISNIS dan INFORMATIKA KWIK KIAN GIE 

JAKARTA 

SEPTEMBER 2014 



 



ii 
 

ABSTRAK 

 

Prismiantoro / 35100494 / 2014 / Pengaruh Total Asset Turnover, Current Ratio, Debt to 

Equity Ratio, Return on Assets, dan Economic Value Added terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan Barang Konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2010-2012 / 

Pembimbing: Mulyani, S.E., M.Si. 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengamati pengaruh total asset turnover, current 

ratio, debt to equity ratio, return on assets, dan economic value added terhadap harga 

saham. Harga saham merupakan hal yang sangat penting dan mencerminkan segenap 

informasi untuk umum yang berkaitan dengan nilai perusahaan. Harga saham menjadi 

salah satu faktor kunci dalam perdagangan saham sehingga perlu dicari variabel-variabel 

yang menentukan perubahan harga saham. Rasio keuangan yang sering digunakan oleh 

investor dalam mengukur kinerja perusahaan adalah total asset turnover dalam rasio 

aktivitas, current ratio dalam rasio likuiditas, debt to equity ratio dalam rasio solvabilitas, 

dan return on assets dalam rasio profitabilitas. EVA menunjukkan kemampuan perusahaan 

untuk menghasilkan laba ekonomis, yaitu laba atas semua beban dan juga biaya modalnya. 

 

Total asset turnover mengukur efisiensi penggunaan seluruh aset perusahaan dalam 

menghasilkan pendapatan dan kecepatan perputaran total aset dalam suatu periode tertentu. 

Current ratio menilai kemampuan memenuhi kewajiban jangka pendek. Debt to equity 

ratio mengukur efektivitas penggunaan ekuitas dalam memenuhi seluruh kewajibannya, 

baik jangka panjang maupun jangka pendek. Return on assets mengukur efektivitas 

perusahaan dalam memanfaatkan seluruh sumber dayanya untuk menghasilkan 

keuntungan. 

 

Penelitian ini dilakukan dengan pengujian hipotesis pada 23 perusahaan barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2010-2012. Teknik 

pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling. Penelitian ini menguji 

pengaruh total asset turnover, current ratio, debt to equity ratio, return on assets, dan 

economic value added terhadap harga saham dengan menggunakan analisis regresi linier 

ganda, uji keberartian model regresi, uji signifikansi parameter individual, koefisien 

determinasi, dan disertai dengan uji asumsi klasik. 

 

Uji asumsi klasik dalam analisis regresi linier ganda terpenuhi. Hasil uji F 

menunjukkan tingkat signifikansi F sebesar 0.000, lebih kecil dari nilai α (0.05). Dari hasil 

uji t, variabel CR, ROA dan EVA signifikan pada tingkat signifikansi t sebesar 0.027, 

0.000, dan 0.017 yang juga lebih kecil dari nilai α (0.05). Nilai R2 yang didapat adalah 

0.367. 

 

Berdasarkan hasil penelitian ini dapat ditarik kesimpulan bahwa current ratio, 

return on assets, dan economic value added memiliki pengaruh terhadap harga saham, 

sedangkan total asset turnover dan debt to equity ratio tidak memiliki pengaruh terhadap 

harga saham. Untuk itu sebaiknya investor mempertimbangkan variabel-variabel tersebut 

dalam pengambilan keputusan investasi. 
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ABSTRACT 

 

Prismiantoro / 35100494 / 2014 / The Effect of Total Asset Turnover, Current Ratio, Debt 

to Equity Ratio, Return on Assets, and Economic Value Added on Stock Price on 

Consumer Goods Industry listed on Indonesia Stock Exchange in 2010-2012 / Advisor: 

Mulyani, S.E., M.Si. 

 

This study aimed to determine the effect of Total Asset Turnover, Current Ratio, 

Debt to Equity Ratio, Return on Assets, and Economic Value Added on stock price. The 

stock price is very important and reflects all publicly available information related to the 

value of the company. Stock price becomes one of the key factors in the stock trade that is 

necessary to find the variables that determine the stock price changes. Financial ratios 

often used by investors to measure the performance of the company are total asset turnover 

ratio in the activity ratio, current ratio in the liquidity ratio, debt to equity ratio in the 

solvency ratio, and return on assets in the profitability ratios. Economic value added shows 

the company's ability to generate economic profits, that is profits over all expense and also 

over the cost of capital.  

 

Total asset turnover measures the efficiency of the entire assets of the company in 

generating revenue and total asset turnover rate in a given period. Current ratio assesses the 

ability to meet short-term obligations. Debt to equity ratio measures the effectiveness of 

using the equity in meeting all of its obligations, both long term and short term. Return on 

assets measures the effectiveness of the company in utilizing all its resources to generate 

profits.  

 

This research was carried out by testing the hypothesis on 23 consumer goods 

companies listed in Indonesian Stock Exchange in 2010-2012. The sampling technique 

used was purposive sampling. This study examines the effect of total asset turnover, 

current ratio, debt to equity ratio, return on assets, and economic value added on stock 

price by using multiple linear regression analysis, significance test of regression models, 

significance test of individual parameters, coefficient of determination, and accompanied 

by classical assumption test.  

 

Classical assumption test requirement in the multiple linear regression analysis are 

met. F test showed a significance level F of 0.000, less than the value of α (0.05). From the 

results of the t test, the variables CR, ROA and EVA significant at a significance level t of 

0.027, 0.000, and 0.017 were also smaller than the value of α (0.05). R2 value obtained was 

0.367. 

 

Based on these results it can be concluded that current ratio, return on assets, and 

economic value added has effect on stock prices, while the total asset turnover and debt to 

equity ratio has no effect on stock prices. Therefore, investors should consider these 

variables in making investment decisions. 
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