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ABSTRAK 

Peter Bryan/29170355/2021/ANALISIS PENGARUH MARKET VALUE, DIVIDEND PER 

SHARE, DAN VARIANCE RETURN TERHADAP HOLDING PERIOD SAHAM PADA 

INDEKS LQ45 PERIODE 2016-2020/Bonnie Mindosa, S.E., MBA 

Dalam berinvestasi saham, setiap investor memiliki kebebasan dalam menahan 

saham yang dimilikinya. Lamanya waktu kepemilikan seorang investor terhadap suatu 

saham disebut holding period saham. Holding period saham dari satu investor dengan 

investor lain dapat berbeda-beda. Melihat adanya perbedaan waktu ini, maka peneliti tertarik 

untuk mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi holding period saham. 

Menurut Subali dan Diana dalam Vista Yales (2013) holding period saham adalah 

rata-rata panjangnya waktu investor dalam menahan sahamnya selama periode waktu 

tertentu. Holding period saham dipengaruhi oleh beberapa faktor, diantaranya adalah market 

value, dividend per share, dan variance return. Market value merupakan ukuran besarnya 

suatu perusahaan. semakin besar ukuran perusahaan, maka kinerja perusahaan tersebut 

cenderung lebih baik. Hal ini menyebabkan investor memiliki holding period saham yang 

lebih lama pada perusahaan dengan market valur besar. Dividend per share merupakan 

besarnya dividen yang dibagikan kepada pemegang saham untuk setiap saham yang 

dimilikinya. Semakin besar dividend per share, semakin besar keuntungan yang diperoleh 

oleh investor yang menyebabkan holding period saham menjadi semakin lama. Variance 

return adalah risiko dari suatu saham. Semakin tinggi volatilitas harga saham, semakin besar 

risiko saham tersebut. Investor cenderung menghindari risiko dalam berinvestasi. Hal ini 

menyebabkan semakin besar variance return, semakin singkat holding period saham. 

Penelitian ini termasuk kedalam disain ex post facto yang artinya peneliti tidak 

memiliki kontrol terhadap variabel-variabel, dalam arti memanipulasinya (Cooper dan 

Schinler, 2017). Dalam penelitian ini, peneliti berusaha menjelaskan hubungan anatara 

variabel independen terhadap variable depeden. Oleh karena itu, penelitian ini dapat 

dikelompokkan sebagai kausal-explanatori. 

Ditemukan pengaruh positif dari market value terhadap holding period saham yang 

dapat dilihat dari nilai sig (0,001) yang lebih kecil dari 0,05 dan nilai t hitung (3,520) yang 

lebih besar dari nilai t tabel (2,00865). Variabel dividend per share memiliki nilai sig sebesar 

0,001, lebih kecil dari 0,05 dan memiliki nilai t hitung sebesar 3,537, lebih besar dari t tabel 

(2,00865). Angka ini menunjukkan bahwa dividend per share memiliki pengaruh positif 

terhadap holding period saham. Market value berpengaruh negatif terhadap holding period 

saham. Hal ini dapat dibuktikan dari nilai sig market value sebesar 0,000, lebih kecil dari 

0,05 dan nilai t hitung absolut (-4,335) yang lebih besar dari t tabel (2,00865). Setelah 

dilakukan uji F, diketahui nilai sig (0,00) lebih kecil dari 0,05 dan nilai F hitung (28,212) 

lebih besar dar F tabel (2,79) artinya market value, dividend per share, dan variance return 

secara simultan memiliki pengaruh terhadap holding period saham. 

Kesimpulan dari penelitian ini adalah market value dan dividend per share 

berpengaruh positif terhadap holding period saham sedangkan variance return berpengaruh 

negatif terhadap holding period saham. 

 

Kata kunci:Holding period saham, market value, dividend per share, dan variance return. 
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ABSTRACT 

Peter Bryan/29170355/2021/ANALYSIS OF THE INFLUENCE OF MARKET VALUE, 

DIVIDEND PER SHARE, AND VARIANCE RETURN ON HOLDING PERIOD ON LQ45 

INDEX 2016-2020 PERIOD/Bonnie Mindosa, S.E., MBA 

In stocks investment every investor has the freedom to hold their shares. The length 

of time an investor owns a stock is called the stock holding period. Stock holding period from 

one investor to another may vary. Seeing this time difference, the researcher is interested in 

knowing the factors that affect the stock holding period. 

According to Subali and Diana in Vista Yales (2013) stock holding period is the 

average length of time investors hold their shares for a certain period of time. The holding 

period of a stock is influenced by several factors, including market value, dividend per share, 

and variance return. Market value is a measure of the size of a company. The larger the size 

of the company, the better the company's performance tends to be. This causes investors to 

have a longer holding period of shares in companies with larger market value. Dividend per 

share is the amount of dividends distributed to shareholders for each share they own. The 

greater the dividend per share, the greater the profit obtained by investors which causes the 

holding period of the stock to be longer. Variance return is the risk of a stock. The higher 

the volatility of the stock price, the greater the risk of the stock. Investors tend to avoid risk 

in investing. This causes a decrease of stock holding period with the the increase of variance 

return. 

This research is included in the ex post facto design, which means that the researcher 

does not have control over the variables, in the sense of manipulating them (Cooper and 

Schinler, 2017). In this study, the researcher tried to explain the relationship between the 

independent variable and the dependent variable. Therefore, this study can be classified as 

causal-explanatory. 

It was found that the positive effect of market value on the stock holding period can 

be seen from the value of sig (0.001) which is smaller than 0.05 and the value of t count 

(3.520) which is greater than the value of t table (2.00865). The dividend per share variable 

has a sig value of 0.001, smaller than 0.05 and has a t-count value of 3.537, greater than t 

table (2.00865). This figure shows that the dividend per share has a positive effect on the 

stock holding. Market value has a negative effect on the stock holding period. This can be 

proven from the sig market value of 0.000, less than 0.05 and the absolute t-count value (-

4.335) which is greater than the t-table (2.00865). After the F test, it is known that the value 

of sig (0.00) is smaller than 0.05 and the calculated F value (28.212) is greater than F table 

(2.79) meaning that the market value, dividend per share, and variance return 

simultaneously have influence on the stock holding period. 

The conclusion of this study is that market value and dividend per share have a 

positive effect on the stock holding period, while the variance return has a negative effect on 

the stock  holding period. 

 

Key words: Stock holding period, market value, dividend per share, dan variance return.  
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