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ABSTRAK 

 

Fravinie / 20120303 / 2016 / Analisis Pengaruh Variabel Kurs, Tingkat Suku Bunga SBI, 

dan Inflasi Terhadap IHSG (Indeks Harga Saham Gabungan) dan Indeks Harga Saham 

Sektoral pada Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2010-2014 / Dr. Said Kelana Asnawi 

Indeks harga saham merupakan sebuah media penyampaian mengenai kinerja pasar modal 

suatu negara. Di Indonesia, indeks harga saham merupakan gabungan dari kinerja beberapa 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Kinerja indeks harga saham 

tersebut dapat di analisis melalui variabel makroekonomi yang terjadi. 

Variabel makroekonomi dapat menggambarkan berbagai gejala perekonomian secara 

keseluruhan. Variabel ini sangat berpengaruh termasuk terhadap perekonomian di 

Indonesia, melalui berbagai variabel makroekonomi yang terdiri dari nilai tukar Rp/US$, 

tingkat suku bunga SBI, dan inflasi. Para pelaku ekonomi perlu mengetahui bagaimana 

variabel makroekonomi berpengaruh terhadap indeks harga saham di Indonesia. 

Teori Efficient Market Hypothesis (EMH) mengimplikasikan adanya perbedaan informasi 

yang diterima oleh para pelaku ekonomi yang dapat memengaruhi pasar dan tercermin 

dalam perubahan harga sekuritas. Dari teori ini, dapat disimpulkan seberapa efisien suatu 

pasar dari informasi yang didapat para pelaku ekonomi. 

Penelitian menggunakan data indeks harga saham (Indeks Harga Saham Gabungan dan 9 

Indeks Harga Saham Sektoral) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) sebagai 

populasi dan data yang digunakan dimulai dari tahun 2010-2014 (60 bulan). Data diperoleh 

dari Monthly Statictic, Indonesia Stock Exchange, indikator ekonomi dari Badan Pusat 

Statistik (BPS), dan laporan bulanan Bank Indonesia. Data ini dianalisis dengan regresi 

berganda dengan indeks harga saham sebagai variabel dependen sementara nilai tukar 

Rp/US$, tingkat suku bunga SBI, dan inflasi sebagai variabel independen. Penelitian ini 

dilakukan dengan SPSS 20 sebagai alat pengolahan data. Dari hasil penelitian ini, peneliti 

dapat menyimpulkan bahwa terdapat cukup bukti bahwa variabel tingkat suku bunga SBI 

berpengaruh negatif terhadap indeks harga saham. 
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ABSTRACT 

 

Fravinie / 20120303 / 2016 / Influence Analysis of Exchange Rate, Interest Rate and 

Inflation to The Composite Index and Sectoral Index in Indonesia Stock Exchange (IDX) 

for 2010-2014 / Dr. Said Kelana Asnawi 

Composite index is a medium that inform the company’s performance in one nation. In 

Indonesia, composite index are consists of company’s performance that listed in Indonesia 

stock exchange (IDX). The outcomes of the composite index can be analyzed through 

variable macroeconomics. 

Macroeconomics variable can describe the whole economic symptoms. These variables 

influences on Indonesian economic, through various macroeconomics such as exchange 

rate, interest rate, and inflation.  The economic component should know how variable 

macroeconomic impact on composite index in Indonesia.  

Efficient Market Hypothesis theory implemented various information to the economics that 

affect market and price changes. In this theory can be summed up how efficient a market 

has been done by the economics.  

This research utilized composite index data that listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) 

as populations in the period of 2010-2014 (60 months). The data obtained from monthly 

statistic, Indonesia Stock Exchange, economic indicators from statistics Indonesia, and 

Bank Indonesia’s monthly report. Analysis technique uses regression with composite index 

as the dependent variable while composition of exchange rate, interest rate, and inflation as 

the independent variables. This research used SPSS 20 to process the data. From the result 

of this research, writer can conclude there is enough evidence that interest rate have 

negative influence to composite index. 
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