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ABSTRAK 

Selly Marsella/ 33120478/2016/ Faktor-faktor yang Mempengaruhi Earning Response 

Coefficient dengan Timeliness sebagai Variabel Intervening pada Perusahaan Sektor Keuangan 

Periode 2011-2013/ Dosen Pembimbing: Vivi Adeyani Tandeyan, SE. Ak., M.Ak. 

Informasi keuangan merupakan hal yang penting bagi para pemakai laporan keuangan terutama 

bagi para investor. Investor pastinya menginginkan sebuah informasi keuangan yang 

berkualitas. Informasi keuangan yang berupa laba tersebut akan disebut berkualitas jika mampu 

memberikan respon kepada pasar. Kuatnya reaksi pasar terhadap informasi tersebut tercermin 

dari tingginya earning response coefficient. 

Teori menyatakan bahwa informasi laba dapat memicu tindakan investor yang dapat 

memengaruhi harga saham dan memberikan pengembalian yang tidak normal. Beberapa 

variabel yang dapat memengaruhi earning response coefficient telah diteliti, diantaranya adalah 

leverage, ukuran perusahaan, beta, kesempatan bertumbuh, dan timeliness. 

Objek penelitian ini adalah perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di BEI periode tahun 

2011-2013 yang tidak mengalami kerugian dan tidak pernah delisting selama periode tersebut. 

Pengambilan sample dilakukan dengan metode judgment. Penelitian dilakukan dengan uji 

pooling, asumsi klasik, uji F, uji t, uji R2 dan analisis jalur. 

Dalam hasil penelitian uji F dapat diketahui bahwa baik model pertama yang menguji analisis 

regresi variabel dependen timeliness (TIME) maupun model kedua yang menguji analisis regresi 

untuk variabel dependen earning response coefficient (ERC) dapat digunakan. Namun tidak 

semua hipotesis yang dirumuskan terbukti. 

Kesimpulan yang ada didapat dari hasil uji t yaitu uji pengaruh hubungan positif atau negatif, 

signifikan atau tidak dari pengaruh variabel- variabel yang digunakan. Hasil uji hipotesis 

menyatakan bahwa tidak ada cukup bukti bahwa leverage berpengaruh positif terhadap 

timeliness, sedangkan ukuran perusahaan terbukti berpengaruh negatif terhadap timeliness. 

Ukuran perusahaan dan timeliness terbukti berpengaruh negatif dan positif terhadap ERC, 

sedangkan tidak terdapat cukup bukti leverage berpengaruh negatif terhadap ERC. Risiko pasar 

dan kesempatan bertumbuh tidak terbukti berpengaruh positif terhadap ERC. Timeliness tidak 

terbukti sebagai variabel intervening untuk variabel leverage dan size terhadap ERC. 

  

Kata Kunci: Earning Response Coefficient (ERC), Timeliness, Leverage, Size, Systematic Risk,   

growth 
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ABSTRACT 

Selly Marsella/ 33120478/2016/ Factors Affecting Earning Response Coefficient (ERC) with 

Timeliness as Intervening variable at Financial Sector Companies Period 2011-2013/ Dosen 

Pembimbing: Vivi Adeyani Tandean, SE. Ak., M.Ak. 

Financial information is an important thing for financial reports users especially investors. Of 

course, investors must have wanted a good quality information. A good quality financial 

information which is the earning information, if only it can give responses to the market. A 

strong responses from the market is reflected by the high value from the earning response 

coefficient. 

The theory states that the earnings information can trigger actions that can affect investors' stock 

prices and provide a return that is not normal. Some of the variables that can affect earnings 

response coefficient has been researched, such as leverage, company size, beta, growth 

opportunities, and timeliness. 

The object of this study is the financial sector companies listed on the Stock Exchange in 2011-

2013 period which did not experience a loss and never delisting during the period. Sampling 

was conducted using judgment. Research carried out by pooling test, classic assumption, and 

path analysis. 

In the F test research results can be seen that both the first model to test the dependent variable 

regression analysis timeliness (TIME) and the second model to test regression analysis for the 

dependent variable earning response coefficient (ERC) can be used. However, not all 

hypotheses are formulated proven. 

The conclusion that there is obtained from the t test results that test positive or negative influence 

on the relationships, significant or not of the influence of the variables used. The test results 

hypothesis states that there is insufficient evidence that leverage positive effect on timeliness, 

while the size of the company proved negative influence on timeliness. Company size and 

timeliness proved negative and positive impact on the ERC, while there is not enough evidence 

leverage negatively affect the ERC. Market risk and growth opportunities not proven positive 

effect on the ERC. Timeliness has not been proven as an intervening variable for variable 

leverage and size of the ERC. 

 

Keywords: Earning Response Coefficient (ERC), Timeliness, Leverage, Size, Systematic Risk, 

growth 
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