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ABSTRAK 

Anton Wijaya / 34120077 / 2012 / Pengaruh Corporate Governance Index 

Terhadap Effective Tax Ratedan Cost Of Debt Pada Perusahaan Yang 

Memperoleh Predikat Indonesia Most Trusted Companies dan Terdaftar Di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2011-2014 / Pembimbing : Vivi Adeyani Tandean, S.E., 

Ak., M. Ak. 

Praktek corporate governance merupakan sebuah praktek tata kelola perusahaan 

yang meliputi 5 aspek yaitu transparency, accountanbility, responsibility, 

independency, dan fairness yang akan dinilai sesuai dengan proporsinya masing-masing 

oleh IICG.Hasil dari praktek ini akan membawa sebuah perusahaan kepada 

perolehan predikat indonesia most trusted companies sebagai apresiasi pemerintah 

terhadap perusahaan-perusahaan yang telah melakukan tata kelola perusahaan 

dengan baik.  

Teori yang melandasi penelitian ini adalah teori keagenan, yaitu teori yang 

membahas hubungan antara pemilik dengan manajemen dimana terdapat konflik 

kepentingan antara kedua pihak tersebut yang ingin mensejahterakan diri masing-

masing. Permasalahan ini disebut sebagai masalah keagenan yang memicu 

timbulnya perilaku aggresive tax avoidance dalam rangka mengoptimalkan kedua 

kepentingan yang selalu berbeda tersebut. Tax avoidance merupakan perilaku 

yang masih sering ditemui pada perusahaan-perusahaan di indonesia dan salah 

satu celah yang dimanfaatkan ialah cost of debt.  

Penelitian ini menggunakan tekhnik observasi terhadap data sekunder yang 

diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan yang memperoleh predikat 

Indonesia most trusted companies yang terdaftar di Bursa efek indonesia periode 

2011-2014. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah corporate 

governance index sebagai variabel independen dan  cost of debt dan tax avoidance 

yang diproksikan menggunakan GAAP ETR sebagai variabel dependen. Sampel 

penelitian ini sebanyak 10 perusahaan yang memperoleh predikat indonesia most 

trusted companies yang terdaftar di bursa efek indonesia periode 2011-2014. 

Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan judgement 

sampling. Pengujian data dengan asumsi klasik dan menggunakan analisis regresi 

linear dengan SPSS versi 20.  

Hasil pengujian dari penelitian ini menunjukkantidak cukup bukti corporate 

governance index berpengaruh negatif terhadap effective tax rate dengan nilai 

signifikansi t sebesar 0,053, tidak cukup bukti corporate governance index 

berpengaruh negatif terhadap cost of debt dengan nilai signifikansi t sebesar 0,826 

dan terdapat cukup bukti efective tax rate berpengaruh positif terhadap cost of 

debt dengan nilai signifikansi t sebesar 0,010. 

Berdasarkan hasil penelitian, dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat cukup bukti 

bahwa corporate governance index berpengaruh negative terhadap effective tax 

rate, tidak terdapat cukup bukti corporate governance index terhadap cost of debt, 

dan terdapat cukup bukti effective tax rate berpengaruh positif terhadap cost of 

debt. 

Kata Kunci : GCG Index, GAAP ETR, COD. 
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ABSTRACT 

Anton Wijaya / 34120077 / 2012 / Influence of Corporate Governance Index on 

Effective Tax Rate and Cost Of Debt In The Company Which Get Indonesia Most 

Trusted Companies Citation and Listed in Indonesia Stock Exchange Period 2011-

2014 / Advisors : Vivi Adeyani Tandean, S.E., Ak., M. Ak. 

Corporate governance practice is a practice which includes in 5 aspects that is  
transparency, accountanbility, responsibility, independency, and fairness which will be 

assessed in accordance with the proportion of each by IICG. The results of this practice 

will bring a company to gain the title of Indonesia most trusted companies as the 

government's appreciation against the companies that have done a good corporate 

governance.  

The theory underlying this study is the agency theory, the theory which discusses 

the relationship between the owner and the management in which there is a 

conflict of interest between the two parties that want to prosper themselves 

respectively. This problem is referred to as agency problems that lead to aggresive 

tax avoidance behavior in order to optimize both the interests that are always 

different. Tax avoidance is a behavior that is often found at companies in 

Indonesia and one of the loopholes that are exploited cost of debt.  

This study using observation of secondary data derived from the annual financial 

statements of companies whose predicate Indonesia most trusted companies listed 

in Indonesia Stock Exchange period 2011-2014. Variables used in this research is 

the corporate governance index as an independent variable and the cost of debt 

and tax avoidance proxied using GAAP ETR as the dependent variable. The 

research sample of 10 companies that received the title of Indonesia most trusted 

companies listed in Indonesia Stock Exchange period 2011-2014. The sampling 

technique in this study using judgment sampling. Testing Data with classical 

assumptions and using linear regression analysis with SPSS version 20.  

The test results of this study showed insufficient evidence of corporate 

governance index negatively affect the effective tax rate with a significance value 

of t for 0,053, is not sufficient evidence of corporate governance index negatively 

affect the cost of debt with significant value t of 0.826 and there was enough 

evidence efective tax rate positive effect on the cost of debt with a significance 

value of 0,010 t . 
 

Based on the results, it can be concluded that there is insufficient evidence that the 

corporate governance index negative effect on the effective tax rate , there is 

insufficient evidence of corporate governance index of the cost of debt , and there is 

ample evidence of the effective tax rate positive effect on the cost of debt . 

 

Keywords: GCG Index, GAAP ETR, COD. 
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