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ABSTRAK 

Metta Christie / 37170379 / 2020 / Relevansi Nilai Hirarki Nilai Wajar Aset dan Liabilitas 

dengan Tata Kelola Perusahaan sebagai Pemoderasi pada Institusi Keuangan yang Terdaftar 

pada Bursa Efek Indonesia pada periode 2015 - 2020 / Pembimbing: Dr. Nunung Nuryani, 

M.Si., Ak., CA. 

Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan No. 68 tentang Pengukuran Nilai Wajar, 

memprioritaskan sumber informasi yang digunakan dalam pengukuran nilai wajar menjadi 

tiga tingkatan yaitu level 1, level 2 dan level 3. Kompleksitas dan subjektivitas pada level 2 

dan level 3 akan meningkatkan manipulasi (bias) dan kesalahan estimasi (error) oleh 

manajemen, sehingga meningkatkan ketidakpastian investor. Oleh karena itu, penelitian ini 

bertujuan untuk menguji relevansi nilai hirarki nilai wajar aset dan liabilitas di level 1, 2, 3 

dan apakah tata kelola perusahaan mampu memperkuat relevansi nilai. Mekanisme tata 

kelola perusahaan dalam penelitian ini dilihat dari dewan komisaris komisaris independen 

dan keahlian komite audit.  

Teori yang mendasari penelitian ini adalah teori pasar efisien dan teori agensi. 

Variabel dependen dalam penelitian ini adalah harga saham, dengan variabel independennya 

yaitu nilai wajar aset dan liabilitas serta mekanisme tata kelola perusahaan sebagai variabel 

moderasi. 

Sampel penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan institusi keuangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia untuk periode 2015-2020. Pengambilan sampel dilakukan 

dengan metode purposive sampling. Teknik analisis data yang digunakan untuk menguji 

hipotesis adalah analisis regresi linier berganda. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa nilai wajar aset di level 1, 2, 3 dan nilai wajar 

liabilitas level 3 terbukti memiliki relevansi nilai, akan tetapi nilai wajar liabilitas di level 1 

dan 2 tidak terbukti memiliki relevansi nilai. Nilai wajar aset di level 3 memiliki relevansi 

nilai lebih tinggi dibandingkan nilai wajar aset level 1 dan 2. Selain itu, komisaris 

independen dan keahlian komite audit dapat memperkuat relevansi nilai pada level 3, namun 

dewan komisaris tidak terbukti dapat memperkuat relevansi nilai pada level 3. 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat berkontribusi terhadap hasil penelitian 

terdahulu yang berkaitan dengan hirarki nilai wajar serta dapat bermanfaat bagi para 

pengguna laporan keuangan dalam pengambilan keputusan. 

 

 

Kata kunci: Relevansi Nilai, Hirarki Nilai Wajar, Mekanisme Tata Kelola Perusahaan 
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ABSTRACT 

Metta Christie / 37170379 / 2020 / Value Relevance of the Fair Value Hierarchy Assets and 

Liabilities with Good Corporate Governance as Moderators in Financial Institutions Listed 

on the Indonesia Stock Exchange in the period 2015 - 2020/ Advisor: Dr. Nunung Nuryani, 

M.Si., Ak., CA. 

 

        Statement of Financial Accounting Standards No. 68 concerning Fair Value 

Measurement, prioritizes sources of information used in fair value measurement into three 

levels, namely level 1, level 2 and level 3. Complexity and subjectivity at level 2 and level 3 

will increase manipulation (bias) and estimation error (error) by management, thereby 

increasing investor uncertainty. Therefore, this study aims to examine the value relevance 

of the fair value hierarchy of assets and liabilities at levels 1, 2, 3 and whether corporate 

governance is able to strengthen value relevance. The mechanism of corporate governance 

in this study is seen from the independent board of commissioners and the expertise of the 

audit committee. 

        The theory underlying this research is efficient market theory and agency theory. The 

dependent variable in this study is stock price, with the independent variables being the fair 

value of assets and liabilities and the mechanism of corporate governance as moderating 

variables. 

        Samples are financial institutions listed in the Indonesia Stock Exchange for the period 

2015-2020. Sampling was done by purposive sampling method. The data analysis technique 

used to test the hypothesis is multiple linear regression analysis. 

        The results show that the fair value of assets at level 1, 2, 3 and fair value of liabilities 

level 3 is proved to have value relevance, but the fair value of liabilities at level 1 and 2 is 

not proven to have value relevance. The fair value of assets at level 3 has higher value 

relevance than the fair value of assets at level 1 and 2. In addition, independent 

commissioners and audit committee expertise can strengthen value relevance at level 3, but 

the board of commissioners is not proven to be able to strengthen value relevance at level 

3. 

        The results of this study are expected to contribute to the results of previous studies 

related to the fair value hierarchy and can be useful for users of financial statements in 

making decisions. 

 

 

Keywords: Value Relevance, Fair Value Hierarchy, Corporate Governance Mechanism 
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