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ABSTRAK  

Melissa Chandra / 22170046/ 2021 / Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, dan 
Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI Periode 2018 – 2020 / 
Pembimbing: Bonnie Mindosa ,S.E.,MBA.  

   

Mengoptimalkan nilai perusahaan merupakan salah satu tujuan utama perusahaan. Semakin tinggi 
nilai perusahaan, maka semakin sejahtera para shareholdernya. Meningkatkan nilai perusahaan dapat 
dilakukan melalui implementasi keputusan keuangan yang terdiri dari keputusan investasi, keputusan 
pendanaan dan kebijakan dividen. Oleh sebab itu, dalam pelaksanaannya harus dilakukan dengan 
hati-hati dan tepat, mengingat setiap keputusan keuangan yang diambil akan mempengaruhi 
keputusan keuangan lainnya dan akan berdampak terhadap pencapaian tujuan perusahaan.    

Signalling theory mengungkapkan bahwa tindakan yang diambil perusahaan untuk memberi petunjuk 
bagi investor mempengaruhi bagaimana manajemen memandang prospek perusahaan. Selain itu, 
TAG yang tinggi mengindikasikan bahwa perusahaan sedang dalam masa pertumbuhan dalam siklus 
hidup perusahaan. Pertumbuhan aset yang tinggi bisa disebabkan oleh pertumbuhan laba yang tinggi 
pada tahun-tahun sebelumnya, sehingga dengan demikian nilai aset setiap tahun akan meningkat. 
Hal ini yang dipandang investor sebagai peluang yang bagus untuk berinvestasi pada perusahaan yang 
memiliki nilai TAG tinggi, karena nilai TAG yang tinggi akan memberikan harapan keuntungan yang 
besar di masa yang akan datang.  

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan Manufaktur di Bursa Efek Indonesia periode 20182020. 
Dengan menggunakan metode purposive sampling didapatkan sampel sebanyak 47 perusahaan. 
Pengumpulan data dilakukan dengan menggunakan metode observasi nonpartisipan melalui laporan 
keuangan tahunan yang diakses melalui situs resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) www.idx.co.id dan 
Indonesia Capital Market Directory (ICMD). Teknik analisis data yang digunakan adalah regresi linear 
berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan model regresi yang digunakan telah memenuhi uji asumsi 
klasik.  

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi, keputusan 
pendanaan dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia (BEI) periode Januari 2018 sampai dengan Desember 2020 . Pengaruh terhadap nilai 
perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini adalah PBV dan untuk keputusan investasi 
menggunakan Total Asset Growth.   

Dari hasil penelitian dapat diketahui Total Assets Growth (TAG) berpengaruh positif terhadap nilai 
perusahaan. Dividend Payout Ratio (DPR) berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan 
Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap nilai perusahaan.   

      

Kata Kunci: Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, Kebijakan Dividen, Nilai Perusahaan  
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ABSTRACT   

 Melissa Chandra / 22170046/ 2020 / The Effect of Investment Decisions, Funding Decisions, and 
Dividend Policy on The Value of Manufacturing Companies Registered In IDX Period 2018 – 2020 / 
Advisor: Bonnie Mindosa, S.E., MBA.  

Optimizing company value is one of the company's main goals. The higher value of a company, the 
more prosperous its shareholders are. Increasing the value of the company can be done through the 

implementation of financial decisions consisting of investment decisions, funding decisions and 
dividend policies. Therefore, the implementation must be done carefully and appropriately, 

considering every financial decision taken will affect other financial decisions and will have an impact 
on the achievement of corporate objectives.   

Signalling theory reveals that the actions taken by the company to provide clues to investors influence 

how management views the company's prospects. In addition, a high TAG indicates that the company 
is in a period of growth in the company's life cycle. High asset growth can be caused by high profit 

growth in previous years, thus the value of assets each year will increase. This is seen by investors as a 
good opportunity to invest in companies that have high TAG value, because the high value of TAG will 

provide a great profit expectation in the future.  

This research was conducted at Manufacturing company in Indonesia Stock Exchange period 2018-
2020. By using purposive sampling method, there were 47 companies. The data collection is done by 

using nonparticipant observation method through annual financial report which is accessed through 
the official website of Indonesia Stock Exchange (BEI) and Indonesia Capital Market Directory (ICMD). 

The data analysis technique used is multiple linear regression. The results of this study show that the 

regression model used has met the classical assumption test.   

This research was conducted with the aim to determine the influence of investment decisions, funding 

decisions and dividend policies on the value of companies to manufacturing companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period January 2018 to December 2020. The influence on the 

value of the company used in this research is PBV and for investment decisions using Total Asset 

Growth.  

It can be concluded from the research results that the Total Assets Growth (TAG) and Dividend Payout 

Ratio (DPR) has a positive effect on the value of the company. While Debt to Equity Ratio (DER) has 
effect on company value.    

  

Keywords: Investment Decisions, Funding Decisions, Dividend Policies, Firm Value  
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