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ABSTRAK

Cmgy Charista Halim / 38120206 / 2016 / Analisis Pengaruh Rasio Profitabilitas,
Rasio Leverage dan Price to Book Value ( PBV ) terhadap Harga Saham Perusahaan
Industri Tambang yang Terdaftar di BEI Periode 2009 — 2014 pada Saat Sebelum dan
Sesudah Krisis Global / Pembimbing : Ari Hadi Prasetyo, Drs., M.M, M.AKk.

Saham merupakan salah satu alat berinvestasi. Dalam menentukan keputusan
investasi, investor perlu mempertimbangkan beberapa faktor yang diperkirakan akan
mempengaruhi harga saham. Harga saham perusahaan pertambangan yang terdaftar di
BEI (2009-2014) mengalami fluktuasi yang cenderung turun, hal ini diperkirakan
tefjadi karena krisis ekonomi global Eropa dan pengaruh rasio keuangan. Penelitian
int bertujuan untuk mengamati pengaruh rasio profitabilitas, rasio leverage serta Price
to=Book Value ( PBV ) terhadap harga saham serta perbedaan harga saham saat
sebelum dan sesudah krisis global.

Dalam studi ini, teori yang menjadi dasar studi merupakan signalling theory.
Signalling theory merupakan suatu proses pemilihan informasi yang akan diberikan
dan penafsiran dari informasi yang diterima. Rasio keuangan yang tercermin dari
laporan keuangan dan informasi harga saham akan menjadi sinyal yang akan
difafsirkan pasar menjadi good news ataupun bad news. Dalam penelitian ini,
hipotesis yang diajukan adalah ROE, EPS, dan PBV berpengaruh positif terhadap
harga saham dan DER berpengaruh negatif terhadap harga saham. Sedangkan, rata-
rafa harga saham sesudah krisis lebih rendah dibandingkan rata- rata harga saham
sebelum Krisis.

Penelitian ini dilakukan dengan pengujian hipotesis pada 22 perusahaan
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (2009-2014). Penelitian ini
menggunakan teknik purposive sampling dan dokumentasi data sekunder. Penelitian
ini menguji pengaruh rasio keuangan terhadap harga saham serta mencari pengaruh
krisis global terhadap harga saham. Pengujian tersebut menggunakan uji pooling ,
statistik deskriptif, analisis regresi berganda, uji asumsi klasik, uji koefisien
determinasi, uji F, uji t, disertai dengan uji beda berpasangan.

Berdasarkan hasil uji pooling dan asumsi klasik (a=5%), data sampel dapat
digabungkan dan layak diuji. Selanjutnya, berdasarkan uji F (a=5%), model tersebut
dapat dikatakan layak. Berdasarkan uji t (a=5%), EPS dan PBV memiliki nilai sig.
lebih kecil dari 5% sehingga terbukti berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
Sementara ROE dan DER memiliki nilai sig. lebih besar dari 5% sehingga tidak
terbukti berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Berdasarkan uji beda rata- rata
berpasangan (0=5%), rata-rata harga saham pasca-krisis juga terbukti lebih rendah
dibandingkan rata-rata harga saham pra-krisis dengan nilai sig. lebih kecil dari 5%.

Berdasarkan hasil penelitian ini dapat ditarik kesimpulan bahwa rasio DER dan
ROE tidak terbukti berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sementara, EPS
dan PBV terbukti berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Harga saham pasca-
kmisis juga terbukti secara signifikan lebih rendah dibanding harga saham pra-krisis
glebal. Dalam penelitian selanjutnya, peneliti dapat menggunakan rasio keuangan atau
faktor makro lain sebagai variabel independen.
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ABSTRACT

Cmgy Charista Halim / 38120206 / 2016 / The Effect of Profitability ratio, Leverage
ratio and Price to Book Value in Stock Price on Mining Industries that Have Been
Listed in Inonesia Stock Exchange Period 2009-2014 at Pra and Pasca Global Crisis /
Agdvisor : Ari Hadi Prasetyo, Drs., M.M, M.AKk.

Shares is one of many investment tools. In making investment decision, the
inestor need to consider few factors that may effect the stock price. The stock price
ofrmining companies that listed in IDX 2009-2014 were been fluctuated and it tend to
degline, this trend is estimated caused by Europe global crisis and financial ratios.
This research intended to examine the influence of profitability ratio, leverage ratio
and Price to Book Value ( PBV ) in market price and the price’s difference at pra and
pasca global crisis.

= In this research, the grand theory that had been used is signalling theory.
Signalling theory is a process to choose what information to give and how to interpret
the.information given. Financial ratios that reflect on financial statement and the stock
price will be interpreted as good news or bad news by market. This study use
hypothesis that ROE, EPS and DER have positive effect towards stock price and DER
has negative effect towards stock price, while the average of stock price pasca crisis
will be lower than the average of stock price pra crisis.

This research is using hypothesis testing towards 22 mining company which
have been listed in Indonesia Stock Exchange ( 2009-2014) and using purposive
sampling method. This research used documentation on secundary data to collect the
data. This research purpose is to examine the effect of PBV and other financial ratios
omstock price and to seek the effect of global crisis on stock price by testing the
difference of stock price’s average at pra and pasca global crisis time. This research is
using few tool such as pooling test, statistic descriptive, multiple regression analysis,
classic assumptions, coefficient determination, validity test- regression model,
ceefficient regression, and paired t-test.

= Based on the pooling test and classic assumption results (0=5%), it can be
cencluded that the data can be combined and feasible to be tested. Based on F test
(055%), the model declared feasible. Based on t test (0=5%), EPS and PBV have
signhificant effect on stock price. In the other hand, ROE and DER has insignificant
effect on stock price. The average of stock price at pasca crisis also significantly
proved lower than the average of stock price at pra crisis.

Based on the results, it can be concluded that DER and ROE hadn’t proved to
Have significant influence the stock price. In spite of that, EPS and PBV proved to
have significant influence the stock price. The average pasca crisis also proven to be
stgnificantly lower than the average pra crisis. For next research, researchers can use
ather financial ratios or macro economic factors.
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