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ABSTRAK

Nurita4)30120464 / 2016 / Faktor-faktor yang Memengaruhi Earnings Response Coefficient
_pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar pada Di Bursa Efek Indonesia Periode 2010-2014
o/ Amelia Sandra, S.E.,Ak., M.Si. M.Ak.

w pueJde

“Investar akan berinvestasi di perusahaan yang memiliki prospek di masa yang akan datang.
olnyester akan menggunakan laporan keuangan untuk memperoleh informasi yang dibutuhkan
‘2untuk Mmelakukan kegiatan investasi. Hal yang sering dilihat oleh investor adalah laba yang
<difaporkan perusahaan. Laba yang tinggi tidak selalu berkualitas. Investor akan merespon laba
@,ya@'_ég berkualitas yang tercermin pada harga saham. Penelitian ini bertujuan untuk meneliti
<teftang: besarnya kekuatan hubungan antara perubahan laba dan harga saham yang diukur
%mgnggunakan earnings response coefficient dan apakah faktor-faktor yang memengaruhi
éeainings response coefficient.

gTéerdapat dua landasan teori yang digunakan, teori efisiensi pasar dan teori signalling.
éB@erapa teori mengatakan bahwa earnings response coefficient adalah ukuran besaran
zabnormal return suatu saham sebagai respon terhadap komponen laba abnormal (unexpected
gefﬁrnings) yang dilaporkan dari perusahaan yang mengeluarkan saham tersebut. Berdasarkan
cpenelitian sebelumnya memfokuskan pada seberapa jauh respon pasar terhadap informasi laba,
“terdapat beberapa faktor yang menyebabkan respon pasar berbeda-beda, seperti kesempatan
bertunibuh, persistensi laba, ukuran perusahaan, risiko sistematik, likuiditas, kualitas audit
=dan struktur modal.

%Obyek penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
&tahun 2010-2014, menggunakan unit moneter rupiah, tidak pernah delisting pada periode
“tersebdt, memiliki laporan keuangan yang berakhir 31 Desember dan memiliki data yang
“lengkap, sehingga setelah dieliminasi jumlah sampel yang digunakan sebanyak 46 perusahaan.
STeknik analisis data yang digunakan adalah analisis deskriptif, analisis regresi berganda, uji
§asumsi klasik, uji F, uji t dan koefisien determinasi (R?).

3

gDaIam analisis dan pembahasan dapat dilihat bahwa model analisis regresi berganda untuk
gcmenguji earnings response coefficient dapat digunakan. Model penelitian ini juga dapat
>melewati semua uji asumsi klasik yang dilakukan. Dari hasil analisis regresi berganda, juga
“dapatedilihat bahwa ukuran perusahaan memiliki nilai sig. 0,218, persistensi laba sig. 0,023,
Sstruktét modal sig. 0,304, likuiditas sig. 0,009 dan risiko sistematik sig. 0,385.

(o
(9]

“Berdasarkan hasil analisis ini, ditemukan bahwa untuk variabel ukuran perusahaan, struktur
modatxdan risiko sistematik belum memiliki cukup bukti berpengaruh terhadap earnings
response coefficient, sedangkan untuk variabel persistensi laba dan likuiditas memiliki cukup
buktiberpengaruh positif terhadap earnings response coefficient.

Kata kunci  : koefisien respon laba, cummulative abnormal return, unexpected earnings,
harga saham, informasi laba



"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje ueibeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z

‘oyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

919 NV SIMY

‘yejesew niens ueneluly uep Y1y uesinuad

‘UEJode]ueunsnﬂued‘qmun!eAJexuesnnuad‘ueunauad'uex[mpuadue6uuuadaxxn1uneAuequedunBuad'e

@ ABSTRACT

gN rlta% 30120464/2016 / Factors Affecting Earnings Response Coefficient in Manufacturing
~Compahies Listed in Indonesia Stock Exchange Period In 2010-2014 / Amelia Sandra, S.E.,

Elniestirs will invest in companies that have prospects in the future. Investors will use the
Eﬁﬁénciﬁl statements to obtain the information needed to carry out investment activities. It is
voften seen by investors is the company's reported earnings. High earnings isn’t always high
gqtﬁllty:n Investors will respond earnings quality is reflected in the stock price. This study aims
ﬁto::examlne the magnitude of the relationship between earnings and stock price changes as
imgasus:ed by earnings response coefficient and whether factors that affect earnings response
2c0ﬁff|(ﬁent

anyas
lusig

buepu

SThere g_re two basic theories used, efficient market theory and signaling theory. Some theories
Qsa@ thaf earnings response coefficient is a measure of the amount of abnormal return of a stock
Easga response to abnormal earnings component (unexpected earnings) were reported from the
=compahy that issued the stock. Based on previous research focused on how far the market
gresporée to earnings information , there are several factors that lead to different market
sresponse, such as an opportunity to grow, earnings persistence, company size, systematic risk ,
éliquidiﬁl, quality audit and capital structure.

3 =3

§Objecl:of this research is manufacturing companies listed in Indonesia Stock Exchange from
=2010- 35014 using a monetary unit rupiah, never delisting in the period, have financial
gstatements ending December 31 and have complete data, so that after elimination the number
Zof samples used are 46 companies. Data analysis technique used is descriptive analysis,
—multiple regression analysis, the classical assumption test, F test, t test and the coefficient of
gdetermination (R?).

[¢>]

=1y th@nalysis and discussion, it can be seen that the model of multiple regression analysis to

(9]
(@

cexamifie the earnings response coefficient can be used . The research model can also be passed
ﬁhrou& all the classical assumption done. From the results of multiple regression analysis ,
écan also be seen that the size of the company has sig. 0.218, earnings persistence sig. 0.023,
gcapit structure sig. 0.304, liquidity sig. 0.009 and systematic risk sig. 0.385.

5 3,

“Based”on the results of this analysis, it was found that for the variable firm size, capital
struc@'e and systematic risk does not have sufficient evidence of an effect on earnings
respomse coefficient, while for variable persistence of earnings and liquidity have enough

proofaaositive effect on earnings response coefficient.
=y
CD

Keyvxards : earnings response coefficient, cumulative abnormal return, unexpected
=i earnings, stock prices, earnings information
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u
Zpenyusunan skripsi ini.

o
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3 3
L =
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c —
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o) 8 5
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©
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(9]

penulié dalam penyusunan laporan skripsi. Penulis juga ingin meminta maaf dan
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D
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