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ABSTRAK

ClaraChristianti / 26170417 / 2021 / Pengaruh Return On Equity dan Debt to Equity Ratio
Terhgdap Return Saham Dengan Dividen Payout Ratio Sebagai Variabel Intervening Pada
Perusahaan Manufaktur Sektor Consumer Goods Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Periade 2017-2019 / Pembimbing : Martha Ayerza Esra, SE., MM.

Saat ini makin banyak orang yang ingin mendapat penghasilan lebih dengan cara berinvestasi
saham. Namun hanya sebagian saja yang berhasil menanamkan dananya di perusahaan yang
baikzsebagian lagi hanya membeli karena tergiur akan keuntungan yang didapat orang lain
tanpatahu keadaan perusahaan tersebut. Data dalam laporan keuangan perusahaan merupakan
salahrsatu faktor yang mampu mempengaruhi return saham.

§ene|itian ini bertujuan untuk menguji bagaimana pengaruh langsung variabel Return On
“gquity dan Debt to Equity Ratio terhadap return saham, selain itu bertujuan juga untuk
menguji pengaruh Dividen Payout Ratio dalam menjembatani pengaruh Return On Equity dan
Eebt to Equity Ratio terhadap return saham. Teori yang mendasari penelitian ini adalah
signaling theory. Dalam signaling theory diberikan penjelasan bahwa adanya sinyal positif
gnaupun negatif atas laporan keuangan.

=]

“Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sektor consumer
goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2017-2019. Teknik pengambilan
sampel yang akan digunakan adalah teknik Non-Probability Sampling dengan menggunakan
metagle Purposive Sampling, yaitu teknik pengambilan sampel dengan menggunakan Kriteria
tertentu yang sudah ditentukan penulis untuk dijadikan pertimbangan pemilihan sampel.
Pengtijian pada penelitian ini dilakukan dengan dengan uji analisis deskriptif, uji asumsi
klasik,uji koefisien determinasi, uji signifikansi simultan, dan uji signifikansi parameter
individual. Pengujian ini dilakukan dengan menggunakan bantuan software SPSS versi 20.

Hasifpenelitian ini menunjukan bahwa Return On Equity berpengaruh positif dan signifikan
terhadap Dividen Payout Ratio, Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh terhadap Dividen
Payout Ratio, Return On Equity dan Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh terhadap return
saham, Dividen Payout Ratio tidak berpengaruh terhadap return saham. Dividen Payout Ratio
tidak berhasil menjembatani pengaruh Return On Equity terhadap return saham namun
bertiasil menjembatani Debt to Equity Ratio terhadap return saham.

Berdasarkan pengujian yang dilakukan, peneliti menyimpulkan bahwa hasil penelitian sudah
sesuai dengan teori yang telah ada, namun belum cukup bukti untuk membuktikan bahwa
Ret@¥n On Equity berpengaruh terhadap Dividen Payout Ratio dan Dividen Payout Ratio dapat
dijagikan variabel intervening antara Debt to Equity Ratio terhadap return saham. Hal tersebut
bisardisebabkan oleh kondisi data pada tahun penelitian.

Kataskunci : Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Dividen Payout Ratio, Return Saham,
Sigmaling Theory
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ABSTRACT

ClaraChristianti / 26170417 / 2021 / The Effect of Return On Equity and Debt to Equity Ratio
on Stock Return with Dividend Payout Ratio as an Intervening Variable in Consumer Goods
Manufacturing Companies on Indonesia Stock Exchange periode 2017 — 2019 / Advisor :
Martha Ayerza Esra, SE., MM.

Nowadays many people want to have more income by investing. However, only some of them
%anage to invest their funds in good companies, some only buy them because they are
mnterésted in the benefits that other people get without knowing the state of the company. Data
in the:company's financial statements is one of the factors that can affect stock return.

The @bject of this research is to know the direct effect of Return On Equity and Debt to Equity
gatio on stock return. Besides that, this study aims to know the indirect effect of Return On
Equity and Debt to Equity Ratio where Dividend Payout Ratio as an intervening to stock
Feturn. This study is based on Signaling Theory. On signaling theory provides an explanation
&af the positive and negative signals on the financial statement.

ihis research sample is consumer goods manufacturing companies listed in the Indonesia
§tock Exchange during the periode 2017 — 2019. Sampling technique used is non-probability
sampling technique with sampling judgement method / purposive sampling, the sampling
technique with consideration of certain criteria that has been determined in advance by the
researcher. The test was performed by using descriptive analysis, classical assumption test,
coefficient determination test, simultaneous significance test, and significance individual
parameter test. This research was conducted using SPSS software version 20.

The gesult of the test show that Return On Equity has significant positive effect to Dividend
Payaut Ratio, Debt to Equity Ratio does not have effect to Dividend Payout Ratio, Return On
Equity and Debt to Equity Ratio does not have effect to stock return, Dividend Payout Ratio
does-hot have effect to stock return. Dividend Payout Ratio is not able to be an intervening
variable of Return On Equity on stock return, but it is able to be an intervening variable of
Debt to Equity Ratio on stock return.

Based on the research that has been done, the researcher concludes that the result of the
research is suitable with the existing theory, but there is not enough evidence to prove that
Retdrn On Equity affects on stock return and Dividend Payout Ratio is able to be an
intervening variable of Debt to Equity Ratio on stock return. This can be caused by the data
congition in this research year.

Keyzwords : Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Dividen Payout Ratio, Stock Return,
Sigraling Theory
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DAFTAR GAMBAR

1 Diagram Jalur Pengaruh ROE dan DER terhadap Return saham Melalui DER....................

I

ak cipta milik IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) _=u.nmn=ﬂ me-..mm QN: _—...HO_..—SNQ—AN —AE_—A —Qm:

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang

Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@m@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF é:zmm.m b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.
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