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ABSTRAK 

 

Nathania Kimberly / 29170436 / 2021 / Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai 

Perusahaan dengan Kebijakan Hutang sebagai Variabel Intervening pada Perusahaan 

Consumer Goods yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2019 / Pembimbing: 

Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, S.E, M.E. 

Tujuan utama perusahaan adalah meningkatkan kemakmuran pemegang saham 

dengan cara meningkatkan nilai perusahaan. Hal yang cukup penting untuk meningkatkan 

nilai perusahaan adalah besar pembagian dividen yang dilakukan oleh perusahaan. Semakin 

besar dividen yang dibagikan perusahaan, berarti perusahaan memiliki kepercayaan penuh 

terhadap prospek masa depan perusahaan. Selain faktor kebijakan dividen, kebijakan hutang 

juga cukup berpengaruh terhadap nilai perusahaan mengingat perusahaan yang membagikan 

dividen dengan jumlah yang besar akan mencari pendanaan hutang untuk membiayai 

investasi. 

Teori yang mendasari penelitian ini adalah teori agensi, free cash flow theory dan 

teori sinyal. Pada penelitian ini, nilai perusahaan diukur dengan price to book value, 

kebijakan dividen diukur dengan dividen payout ratio, dan kebijakan hutang diukur dengan 

debt to equity ratio. 

Objek penelitian ini adalah perusahaan consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2015-2019. Pengambilan sampel dilakukan dengan metode purposive 

sampling dengan sampel sebanyak 40 perusahaan. Teknik analisis data yang dilakukan 

adalah uji kesamaan koefisien, statistika deskriptif, uji asumsi klasik, uji koefisien 

determinasi, uji F, uji t. Selain itu, dilakukan juga analisis jalur dan uji Sobel untuk menguji 

pengaruh tidak langsung (mediasi). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa dua model persamaan dalam penelitian ini 

berhasil melewati uji kesamaan koefisien dan uji asumsi klasik, kecuali adanya autokorelasi 

negatif pada model persamaan kedua. Berdasarkan analisis koefisien determinasi, uji F, uji 

t, kedua model persamaan layak digunakan untuk menguji hipotesis penelitian hipotesis 

pertama dan ketiga dapat diterima dengan nilai Sig. berturut-turut 0,000 dan 0,044 lebih 

kecil dari 0,05, sedangkan hipotesis kedua ditolak karena nilai Sig. 0,820 lebih besar dari 

0,05. Hipotesis keempat juga ditolak dengan nilai t hitung -0,046 lebih kecil dari 1,97. 

Berdasarkan hasil penelitian, dapat disimpulkan bahwa kebijakan dividen 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, kebijakan hutang berpengaruh 

positif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, kebijakan dividen berpengaruh negatif 

signifikan terhadap kebijakan hutang, kebijakan hutang tidak dapat memediasi pengaruh 

kebijakan dividen dengan nilai perusahaan. 

Kata kunci: Nilai Perusahaan, Kebijakan Dividen, Kebijakan Hutang.  
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ABSTRACT 

 

Nathania Kimberly / 29170436 / 2021 / The Effect of Dividend Policy on Firm Value with 

Debt Policy as an Intervening Variable in Consumer Goods Companies Listed on the 

Indonesia Stock Exchange in the Year of 2015-2019 / Advisor: Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, 

S.E, M.E. 

The main objective of the company is to increase the prosperity of shareholders by 

increasing firm value. It is quite important to increase firm value is the amount of dividend 

paid by the company. The greater the dividend the company will distribute, it means that the 

company has full confidence in the company's future prospects. In addition to the dividend 

policy factor, the debt policy also has quite an effect on the value of the company, 

considering that companies that distribute large dividends will seek debt financing to 

finance investment. 

The theory underlying this research is agency theory, free cash flow theory and 

signalling theory. In this study, firm value is measured by price to book value, dividend 

policy is measured by dividend payout ratio, and debt policy is measured by debt to equity 

ratio. 

The object of this research is consumer goods companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange in 2015-2019. Sampling was done by a purposive sampling method with the 

sample of 40 companies. The data analysis techniques used are pooling test, descriptive 

statistics, classical assumption test, coefficient of determination test, F-test, t-test. In 

addition, path analysis and Sobel test were performed to test indirect effects (mediation). 

The results show that the two equation models in this study passed the pooling test 

and the classical assumption test, except for negative autocorrelation in the second equation 

model. Based on the analysis of the coefficient of determination, F-test, t-test, the two 

equation models are feasible and can be used to test research hypotheses. The first and third 

hypotheses can be accepted because the Sig. respectively 0.000 and 0.044 smaller than 0.05, 

while the second hypothesis is rejected because of the Sig. 0.820 is greater than 0.05. The 

fourth hypothesis is also rejected with the t-value of -0.046 which is smaller than 1.97. 

Based on the results of this research, it can be concluded that dividend policy has 

positive and significant effect on firm value, debt policy has no effect on firm value, dividend 

policy has negative and significat on debt policy, debt policy does not mediate the effect of 

dividend policy on firm value. 

Keywords: Firm Value, Dividend Policy, Debt Policy. 
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