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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan pengujian hipotesis pengaruh kebijakan keuangan perusahaan 

terhadap nilai perusahaan dengan lingkungan bisnis sebagai variabel moderating yang 

telah dilakukan pada bab-bab sebelumnya, maka dapat ditarik beberapa kesimpulan 

seperti yang akan disajikan dibawah ini : 

1. Kebijakan keuangan perusahaan yang berupa kebijakan hutang ini berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan kebijakan keuangan 

perusahaan yang berupa kebijakan deviden tidak berpengaruh secara signifikan 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan consumer goods yang tercatat di 

BEI selama periode 2007-2011. 

Berdasarkan teori persinyalan, semakin tinggi penggunaan hutang, maka 

jumlah saham yang beredar pun menjadi sedikit, oleh karena itu nilai 

perusahaan pun menjadi meningkat dan laba yang akan diperoleh pun semakin 

tinggi. Akan tetapi berdasarkan teori MM, penggunaan hutang yang besar 

berakibat nilai perusahaan pun meningkat, namun pada tingkat tertentu hutang 

yang tinggi akan menurunkan nilai perusahaan, hal ini dikarenakan manfaat 

yang diperoleh dari penggunaan hutang lebih kecil daripada biaya yang 

ditimbulkannya.  
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Dalam penelitian ini, hubungan antara kebijakan hutang dengan nilai 

perusahaan adalah positif dan siginifikan, artinya penggunaan hutang akan 

memberikan dampak yang positif terhadap nilai perusahaan, namun setiap 

perusahaan juga tetap harus berhati-hati dalam mengambil keputusan dan 

mempertimbangkan faktor lingkungan internal maupun eksternal apabila ingin 

menggunakan hutang yang besar.  

2. Risiko bisnis signifikan memoderasi pengaruh kebijakan keuangan perusahaan 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan consumer goods yang tercatat di 

BEI selama periode 2007-2011. 

Implikasinya, risiko bisnis merupakan variabel yang tepat dalam 

memoderasi kebijakan keuangan terhadap nilai perusahaan. Perusahaan harus 

mempertimbangkan kemampuan pendanaan perusahaannya, apakah perusahaan 

mampu atau tidaknya dalam menggunkan hutang sebagai sumber 

pendanaannya, apabila perusahaan tidak mempertimbangkan hal tersebut, 

kemungkinan perusahaan akan menghadapi risiko kerugian yang besar. 

Dikarenakan setiap kebijakan keuangan perusahaan yang diambil oleh 

perusahaan akan menimbulkan risiko bisnis yang kemudian akan 

mempengaruhi nilai dari suatu perusahaan di masa mendatang. 

B. Saran 

Berdasarkan pengujian hipotesis yang telah dilakukan dalam penelitian ini, 

penulis menyadari bahwa penelitian ini masih jauh dari kesempurnaan. Oleh karena 

itu, selanjutnya akan disajikan saran-saran dari penulis yang dapat dijadikan masukan 

untuk peneliti selanjutnya yang tertatrik pada topik ini ataupun untuk peneliti 

selanjutnya yang ingin melakukan penelitian mirip seperti ini. 
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Pertama, dari segi unit sampel yang digunakan. Peneliti  menyarankan untuk 

mengambil sampel perusahaan-perusahaan yang lebih banyak lagi. Dikarenakan pada 

penelitian ini, sampel yang digunakan sangat minim yang kemudian dalam 

penelitiannya dapat menyulitkan peneliti selanjutnya dalam pencarian data untuk 

penelitiannya, seperti data EPS dan DPS-nya. Selain itu juga dapat memperlihatkan 

keadaan yang lebi jelas dan akurat. 

Kedua, dalam penelitian ini kebijakan deviden yang diukur menggunakan 

Deviden Payout Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Oleh 

karena itu, peneliti menyarankan agar untuk penelitian selanjutnya menggunakan 

indikator kebijakan deviden yang lainnya dengan maksud untuk mendapatkan 

signiikansi yang diharapkan. 

 


