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ABSTRAK 

 
 

Peter Tirtawidjaja / 21080083 / 2013 / Analisis Pengaruh Harga Emas dunia, Harga 

Minyak dunia dan Suku Bunga SBI Terhadap IHSG periode (Januari 2009 – Maret 

2011) / Yosef Dema,Drs,.M.M. 

 
Pasar modal merupakan salah satu instrumen ekonomi dewasa ini yang 

mengalami perkembangan sangat pesat. Salah satu ukuran kinerja dari pasar modal 

adalah indeks saham. Ada banyak faktor yang dapat mempengaruhi Indeks Saham, 

antara lain harga emas dunia, harga minyak dunia dan suku bunga SBI. Selama 

periode pengamatan antara tahun Januari 2009 – Maret 2011 terjadi fenomena dimana 

hubungan antar variabel makro ekonomi dengan pergerakan IHSG tidak sesuai dengan 

teori. Hal ini didukung oleh adanya kesenjangan dari hasil penelitian terdahulu. Tujuan 

dari penelitian ini adalah menganalisis pengaruh Harga emas dunia, harga minyak 

dunia dan suku bunga sbi terhadap indeks harga saham gabungan.  

Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode analisis 

regresi berganda yang dilakukan dengan SPSS 20. Salah satu syarat untuk melakukan 

uji analisis berganda perlu dilakukan uji asumsi klasik. Hal ini diperlukan agar 

persamaan regresi yang dihasilkan bersifat BLUE (Best,Linear,Unbiased,Estimator). 

Selain itu untuk menilai goodness of fit suatu model dilakukan uji koefisien determinasi, 

uji F, dan uji t. Penelitian ini menggunakan data bulanan dari tahun januari 2009 -  

maret 2011 untuk tiap variabel penelitian. 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa variabel Harga Emas dunia 

berpengaruh positif, harga minyak dunia tidak beroengaruh dan Suku Bunga SBI 

berpengaruh negatif terhadap IHSG.. Selain itu diperoleh bahwa nilai adjusted R square 

adalah 942 Ini berarti 94,2%, pergerakan IHSG dapat diprediksi dari pergerakan ketiga 

variabel independen tersebut. 

 
 

Kata Kunci: Harga emas dunia, harga minyak dunia dan indeks harga saham gabungan 
 

 
 



ABSTRACT 

 

 

Peter Tirtawidjaja / 21080083/2013 / The Effect of world Gold Prices, Oil Prices and 

Interest Rate world SBI on IHSG  (January 2009 - March 2011) / Yosef Dema, Drs,. 

M.M. 

 

The capital market, one of today’s economic  instruments has developed very 

rapidly. One measure of the stock market performance  is a stock index. There are 

many factors that can affect stock index, among others, gold price, oil price and interest 

rate of SBI. During the observation period from January 2009 to March 2011 there was 

a phenomenon in which the relationship between macroeconomic variables and IHSG 

did not match the theory. It was supported by the results gap of previous studies. The 

purpose of this study was to analyze the effect of world oil prices, gold prices and 

interest rates sbi on stock price index. 

This study used monthly data from january 2009 to march 2011. The collected 

data were analyzed their classical assumption testing. In addtion, F-test,T test and 

coefficent determinasi test were carried out to access the goodness of fit of the model 

and in turn to get the regression equation which fits its BLUE criteria (Best, Linier , 

unbiased,Estimator). Finally, multiple regression analysis was carried out to test the 

effect of gold prices, oil prices, and SBI interest rate on Composite Stock Price Index. 

The results of this study indicate that world Gold Prices positive and Interest 

Rates SBI negative effect on IHSG. While Oil prices negatively affect the IHSG. In 

addition  the adjusted R-square value is 942 This means that 94,2% of, IHSG 

movement can be predicted from the three independent variables. 

 

Keywords: World gold prices, oil prices  and interest rate SBI  the stock price index 
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