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BAB Il1
o i
g o METODE PENELITIAN
3 ==
@ Y
3 gPada bab ini peneliti menjelaskan tentang metode penelitian yangdi pilih oleh
3 = =
épégeh@ dalam melakukan penelitian. Pada bab ini terdapat obyek penelitian, desain
0w o A~
Sperel @a variabel penelitian, teknik pengumpulan data, teknik pengambilan sampel, serta
o a 5
~tekhnik analisis data.
e c S
2
gAéObgek Penelitian
5¢& 2
5¢ S
§ 2 Eh—Obyek penelitian ini adalah harga saham perusahaan Aneka industri yang terdaftar
= S
“di Bu%a Efek Indonesia tahun 2017 — 2019. Teknik pengumpulan data yang digunakan

|
1]

%dalam spenelitian ini adalah teknik observasi dengan pengamatan terhadap laporan keuangan

5 £
oyang tewdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2017 sampai dengan tahun 2019. Peneliti
g*mengggnakan waktu periode 3 tahun karena periode tersebut sudah cukup mewakili kondisi
> o
iperusahaan yang akan diteluiti tersebut.
3 . -
“B. Desain Penelitian
3 7]
c s
QE cPenentuan desain penelitian menurut Donald R. Cooper & Pamela S. Schindler
2(201751'48) adalah :
ﬂ G.
&. Berdasarkan tingkat perumusan masalah
=)
Berdasarkan perumusan masalah, penelitian ini termasuk ke studi formal karena dimulai
=y

(=]
dengg pertanyaan — pertanyaan dan hipotesis — hipotesis yang pada akhirnya bertujuan

) - . . "
untukemenguji hipotesis tersebut untuk mendapatkan jawaban atas pertanyaan penelitian.
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2. Berdasarkan metode pengumpulan data

Penelittan ini menggunakan teknik pengumpulan data dengan studi pengamatan (observasi).

fany}

cf enelifi tidak meneliti perusahaan secara langsung namun menggunakan laporan keuangan
étahuném perusahaan aneka industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017 —
3 T =

22019. =

= 9O

© o 3. Kontrol Peneliti terhadap Variabel

Q 5 7

%Ké‘ntrc}l variabel oleh peneliti, penelitian ini termasuk dalam desain ex post facto, karena
épéelifi hanya menganalisis data berdasarkan peristiwa yang telah terjadi dan tidak
§m§npijnyain kendali ternadap variabel — variabel yang ada.

x~ 3 Q

25 2

~ = 4. Berdasarkan Tujuan Penelitian

§Peneliﬁan ini merupakan studi kausal karena bertujuan untuk menguji apakah terdapat

‘thubungan antara leverage, profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap harga saham di

ue

3 :

® :

~Bursa Efek Indonesia.

= .

5 @ _

= 5. Berdasarkan Dimensi Waktu

5

Q.

SDimensi waktu dalam penelitian ini merupakan gabungan studi antara time series dan cross-
3

® —

=sectiofal. Dimana data di kumpulkan dari beberapa perusahaan dari periode waktu tertentu,
Zyaitu fahun 2017 — 2019.

laquins u

Y. Berdasarkan Ruang Lingkup Topik
Penelitian ini termasuk dalam studi statistik karena dalam penelitian ini ingin mengetahui

karakteristik populasi melalui penarikan kesimpulan berdasarkan karakteristik sampel.

7. Lingkungan Penelitian
Penelitian ini merupakan studi lapangan karena data yang digunakan dalam penelitian ini

merupakan data yang terjadi secara nyata dari kondisi lingkungan yang aktual.
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C. Variabel Penelitian

;Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah

1na-l

4. Variabel Dependen

fVariabeI dependen atau variabel terikat merupakan variabel yang dipengaruhi karena

dinnbusw bueie

B11a e@h0 MeH

a nya “variabel independent atau variabel bebas. Variabel dependen yang digunakan dalam

elbeqas

p elltlan ini adalah harga saham. Harga saham yang digunakan dalam adalah harga pada

a ga’; publikasi pada tiap perusahaan yang di peroleh dari harga saham pada periode akhir

(v}

qu:::tﬁunp

buepun-b

2 Variabel Independen

1IN} eAJBY YNIn)as neje u
=
c
S

;:Variabel independent atau variabel bebas merupakan variabel yang menjelaskan

arlabel dependen atau variabel terikat. Variabel independent yang digunakan dalam

penelltlan ini adalah :
fa) Rasio Leverage

Leverage merupakan rasio yang mengukur seberapa besar utang perusahaan

=dapat ditanggung perusahaan. Sumber pendanaaan dalam perusahaan dapat di

rperoleh dari internal perusahaan yang berupa laba ditahan dan penyusutan. Dari

Ueksternal yang berupa utang atau penerbitan saham baru. Indikator leverage dalam

:Jaquins ueyingaAuaw uep ueyuwNUeIUW edug Il sl

%penelitian ini adalah debt to equity ratio (DER) dan debt to asset ratio (DAR). DER
Tadalah rasio yang digunakan untuk menilai utang seluruh ekuitas serta memberi

petunjuk umum tentang kelayakan dan risiko keuangan perusahaan. DAR adalah
<rasio utang yang digunakan untuk mengukur seberapa besar aktiva perusahaan
;ﬂ'jibiayai oleh utang atau seberapa besar utang perusahaan berpengaruh terhadap

~pengelolaan aktiva. Debt to equity ratio (DER) dihitung dengan menggunakan rumus

:sebagai berikut :
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_ Total Hutang
" Total Ekuitas

h®)

an berikut adalah debt to asset ratio (DAR) dihitunggu dengan menggunakan

o
?umus sebagai berikut :
3,
= Debt to Asset Ratio = Total Debt
@ epL Lo ASSEL RALO = 1Al Asset
A
A
(9]
=b) Rasio Profitabilitas
E Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba.
% Semakin baik pertumbuhan profitabilitas perusahaan, maka kinerja perusahaan
(o
Q
; dianggap baik berarti semakin baik dalam prospek perusahaan dimasa yang akan
)
5 datang. Indikator profitabilitas yang digunakan adalah return on equity (ROE) dan
Q
2 return on asset (ROA). ROE adalah laba bersih setelah pajak terhadap modal
A
§—' sendiri. ROE di hitung dengan rumus sebagai berikut :
;.
=)
(9]
B
ROE — Laba setelah pajak
~ Total Ekuitas
S
2.-. ROA adalah rasio yang menunjukan seberapa besar kontribusi aset dalam
(a §
[ = . . - . .
«+ menciptakan laba bersih. ROA dihitung dengan rumus sebagai berikut :
S
R On A _ Laba bersih
eturn On Asset —m

) Ukuran perusahaan

Ukuran perusahaan merupakan cerminan total dari aset yang dimiliki suatu
perusahaan. Ukuran perusahaan merupakan suatu skala dimana dapat di

klasifikasikan besar kecilnya perusahaan dengan total aktiva, log size, harga pasar
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saham, dan lain- lain. Ukuran perusahaan di hitung dengan rumus sebagai berikut

1na-l
L

Size = InTotal Asset
‘(;DDITeknlk Pengumpulan Data
g g —Teknik pengumpulan data yang digunakan pada penelitian ini adalah observasi atau
%pe?_agamatan Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder, yaitu data yang
%su%ah tersedia yang dikutip oleh peneliti untuk kepentingan penelitiannya. Data ini berupa
élaﬁora& keuangan, serta sumber-sumber lain yang dianggap relevan dan mendukung
§pe§ellfian yang di ambil dari Bursa Efek Indonesia.
gE“DI ekhik Pengambilan Sampel

gPopuIaS| merupakan keseluruhan objek penelitian, sedangkan sampel merupakan

pduey i si

ebaglan yang memiliki karakteristik repreentasi dari populasi. Untuk menentukan sampel

ang tjepat diperlukan pemahaman yang baik dari peneliti mengenai sampling. Penentuan

ﬂ],UQ%USLU

gjumlah 'sampel yang dikembangkan Roscoe dalam Sugiyono (2015:131) adalah ukuran

ue

gsampel yang layak dalam penelitian adalah antara 30 sampai dengan 500. Adapun kriteria —

3
“kriteria'sebagai berikut :

1; Perusahaan Aneka Industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017

- 2019,

:Jaquins ueyingaA

2.mPerusahaan Aneka Industri yang laporan keuangannya tersedia selama 3 tahun yaitu

2017 —20109.

3.=Perusahaan Aneka Industri yang data laporan keuangannya lengkap dengan variabel

Zselama tahun 2017 — 20109.

4ZPerusahaan Aneka Industri yang tidak mengalami kerugian selama 3 tahun yaitu

52017 — 2019,

31



‘OyVIg] uiz! eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje uelbeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

919 NV MY

"yejesew niens ueneluly uep yiidy uesijnuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAsey uesinuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

5. Perusahaan Aneka Industri yang memakai mata uang rupiah selama tahun 2017 —

(F2019.
I

o L%

5 6. -Data eliminasi.

o o

@ Y

3 - 3 Tabel 3.1

3 * =

= 2w Tabel Kriteria Pemilihan Sampel

> 8 =

g 2

e 5 4 Kriteria Sampel Jumlah

o =

& . & Jumlah perusahaan aneka industri yang terdaftar di Bursa 56

c g =i

o 2 2 Efek Indonesia pada tahun 2017 — 2019

% ZC’ g Jumlah perusahaan aneka industri yang laporan (19)

3 § % keuangannya tidak lengkap selama tahun 2017 - 2019

c d' Jumlah perusahaan aneka industri yang mengalami 4)

3. § kerugian selama 3 tahun

% E Jumlah perusahaan aneka industri yang tidak memakai (11)
=l .

% =+ mata uang rupiah 2017 - 2019

& & Data eliminasi (6)

— =

3 % Jumlah sampel yang di teliti 16

- Jumlah Sampel penelitian (3 tahun) 48

ER—

3 @

g gDaIam (Ghozali, 2018:107-108) Data eliminasi menggunakan metode menganalisis

> €

matrig@relasi variabel independen, jika antar variabel independen ada korelasi yang

quin

9

7
ccukup-tinggi maka terjadi multikolinearitas. Metode matrik korelasi dengan nilai tolerance
7
0.10 @ma dengan tingkat kolonieritas 0.95 maka variabel independen yang korelasinya
=)

melehihi 0.95 berarti terjadi kolonieritas.
=)

q
F. Te?’ﬂk Analisis Data

=
:z:'AnaIisis yang dilakukan dalam menganalisis data adalah dengan menggunakan

apliké IBM SPSS Statistic 25. Langka — langka dalam melakukan analisis data sebagai

o
@D

=.
by

31D uepf)y
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1. Statistik Deskriptif

@tatistik deskriptif merupakan gambaran suatu data yang di lihat dari nilai minimun
m

—_

=

&dan mak3|mum rata — rata, dan standar deviasi, sum, range, kurtoris, dan skewness.

>} r-r

gPeIngulguran yang digunakan dalam penelitian ini adalah nilai maksimum, nilai minimum,

(9]

3 * *

g,stgndagdewam dan nilai rata — rata (mean).

> 5 =

9 ;]

a 52 E_lJJl Kesesuaian Koefisien Regresi

< 2

23 g

& Q

2 g ini koefisien dilakukan untuk mengetahui apakah pooling data penelitian

ey @

g(pgngg%bungan data time series dengan cross sectional) dapat dilakukan. Pengujian
(o

>~ ?L QO

%d[glakugan untuk mengetahui apakah terdapat perbedaaan intercept, slope, atau keduanya

= —h

wdlanta@ persamaan regresi yang ada. Bila terdapat perbedaan intercept, slope, atau keduanya
3.

e

“diantara persamaan regresi, maka data penelitian tidak dapat di pool melainkan harus di teliti

B =
%dengar*i‘cross sectional (Gurajati, 2012:248).
= =1
3 mGD alam penelitian ini dilakukan pengujian dengan menggunakan variabel dummy
gsehingga di peroleh persamaan berikut :
ER—
2 =
o HHSit=BO +P1 X1+ B2Xo + B3Xz + BaXs + PsXs + BeD1 + BrD2+ Pg D1Xy + Po DIXo +
= e
2B10 DEXs + P11D1X4 + B12D1Xs + P13D2X1 + P1aD2X + B15sD2Xs + P16D2Xa + P17D2X4 +
oD
+e

é.{318 :_,.5
h (7]

Dlma& :

=)

HSit = Harga saham dengan perhitungan Closing Price

X1 = Leverage (DER)

X2 = Profitabilitas (ROE)
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= Leverage (DAR)

= Profitabilitas (ROA)

= Ukuran Perusahaan (Total Aset)

= variabel dummy 1

= variabel dummy 2

= koefisien variabel independent

= koefisien variabel dummy

=error

w
e
C
=
>
wn
c
3
2
a
QD
2
2.

Pada analisis regresi linier berganda, uji asumsi klasik diperlukan untuk
menguji kualitas data, yakni menentukan apakah data yang diperoleh layak atau
tidak layak untuk digunakan. Berikut ini adalah uji asumsi klasik yang akan

digunakan dalam penelitian ini:

Uji Normalitas

Menurut (Ghozali, 2018: 161-167) uji normalitas bertujuan untuk menguji
apakah didalam model regresi, variabel pengganggu atau residual memiliki

distribusi normal. Hipotesis statistic didalam pengujian normalitas :

Ho : Data residual berdistribusi normal

H. : Data residual berdistribusi tidak normal
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Alat yang digunakan di dalam pengujian ini adalah Kolmogorov smirnov

test. Pengambilan keputusan atas uji normalitas :

1. Jika Asymp Sig < a, maka residu tidak berdistribusi normal.

2. Jika Asymp Sig > a, maka residu berdistribusi normal.

ji Multikolinearitas

Menurut(Ghozali, 2018: 107-111) uji multikolinearitas bertujuan untuk
menguji apakah di dalam model regresi ditemukan adanya korelasi antar variabel
independen. Model regresi yang baik seharusnya tidak terjadi korelasi dengan
variabel independen. Untuk menguji multikolinearitas, peneliti menggunakan
software bantu yaitu SPSS 25, dengan menggunakan tolerance dan value inflation

factor atau VIF, yaitu :

1. Jika nilai VIF < 10 dan nilai tolerance > 0,1 maka model dapat dikatakan

terbebas dari multikolinearitas.

2. Jika nilai VIF > 10 dan nilai tolerance <0,1 maka terdapat multikolinearitas.

Uji Heteroskedastisitas

Menurut (Ghozali, 2018: 137 - 161),menguji heterokedastisitas bertujuan
apakah didalam model regresi terjadi ketidaksamaan variance dari residual satu
pengamatan ke pengamatan lain. Model regresi yang baik adalah
homokedastisitas atau tidak terjadi heterokedastisitas. Dalam pengujian
heterokedastisitas peneliti menggunakan software bantu SPSS 25 dengan
menggunakan uji glejser. Uji Glejser digunakan untuk menguji ada tidaknya

heterokedastisitas, dapat dilihat pada nilai sig. Jika nilai sig seluruh variabel
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dengan nilai absolut residual < 0.05 maka terjadi heterokedastisitas, sebaliknya

@ jika nilai absolut residual > 0.05 maka tidak terjadi heterokedastisitas.
u

Q
=
d)ngi Autokorelasi

Menurut (Ghozali, 2018: 111 - 137), uji auto korelasi digunakan untuk
mengetahui apakah didalam model regresi linear ada korelasi antara residual pada
satu pengamatan dengan pengamatan lain pada model regresi. Model regresi yang
baik yaitu regresi yang bebas dari autokorelasi. Pengujian autokorelasi peneliti
menggunakan software bantu SPSS 25. Pengambilan keputusan ada atau tidaknya

autokorelasi dapat dilihat sebagai berikut :

buepun-buepun 1bunpunig exdig ey

1. Jika nilai Asymp.Sig (2-tailed) < 0.05, maka terjadi autokorelasi

2. Jika nilai Asymp.Sig (2-tailed) > 0.05, maka tidak terjadi autokorelasi

S

(319 l.jf!)l MIM) exllewlioju] uep siusig 1n3sul) Dy 191 Aiiw e

nalisis Regresi Linear Berganda

Analisis regresi linear berganda merupakan analisis regresi yang melibatkan

huburgan dari dua atau lebih variabel independen. Metode ini digunakan untuk menguji

gaAugw uep ueywniueduaw eduey 1ul siiny eAuey ynianyas neje ueibeqas diynbuaw buedeyiq -

7]
aria@ harga saham sebagai variabel dependen yang diterangkan oleh variabel

Vi
. £
vindepgndennya yaitu leverage, profitabilitas dan ukuran perusahaan. Model regresi yang
3 —
o> 7]
“dikembangkan untuk menguji hipotesis. Hipotesis yang telah di rumuskan dalam penelitian
7
ini adéfah :
=)
S
HS=fb+ B X1+ B2 Xo+ B3 Xz + &
q
2
Keterangan :
x
()

B12,3 §: koefisien variabel

36
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= Harga Saham

= Leverage

Profitabilitas

= Ukuran perusahaan

error

i Signifikansi Simultan (Uji F)

%SIUS!S

enurut (Ghozali, 2018: 98) pengujian hipotesis distribusi F pada model regresi

a di lakukan untuk mengetahui pengaruh variabel bebas secara bersama — sama

erhada) variabel terikat. Hipotesis statistik :

) el

1M

Ho: P1=P2=B3=0

a:PrFEP2#P3#0

(alskuem 0

Dasar pengambilan keputusan adalah dengan membandingkan nilai sig F dengan o

a. Jika sig F < 0,05 maka tolak Ho terima Ha, yang artinya regresi signifikan
dapat digunakan atau variabel independen secara bersama — sama

berpengaruh terhadap harga variabel dependen.

o

Jika sig F > 0,05 maka terima Ho tolak Ha, yang artinya regresi tidak
signifikan atau variabel indenpenden secara bersama — sama tidak

berpengaruh terhadap variabel dependen
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6. Uji Signifikansi Simultan (Uji t)

@Ienurut (Ghozali, 2018: 98-101) uji t pada dasarnya menunjukan seberapa jauh

Q

1

9 ~
DZpengamh satu variabel bebas secara individual dalam menerangkan variabel — variabel
>} r-r
(o]
3terI|ka§Tu1uan dari uji t adalah menguji parameter regresi secara individual. Hipotesis
2 =
statistik :
o —
¥ =
2 a
21.5Hol = B = 0, dimana leverage tidak berpengaruh negatif terhadap harga saham
. gperusahaan
2 w
) n
a 2
& ZHal:p1<0, dimana leverage berpengaruh negatif terhadap harga saham perusahaan.
g 5
@ _ 3

2. §H02 = B2 = 0, dimana Profitabilitas tidak berpengaruh positif terhadap harga saham
3
~perusahaan.
S
g‘|a2 = B2 > 0, dimana profitabilitas berpengaruh positif terhadap harga saham
=
gzperusahaan

3. 3403 = B3 = 0, dimana ukuran perushaaan tidak berpengaruh positif terhadap harga

saham perusahaan.

§Ha3 = Bz > 0, dimana ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap harga saham
[y
“*perusahaan.

1930

:1agquins ueyingaAuauwl uep ueywnjueduaw eduey 1ul sijNy eAJEY ynan)as neje ueibeqas dlwﬁua

"'Dasar pengambilan keputusannya dengan membandingkan nilai sig-t dengan o =

0,05

a. Sig-t < 0,05 maka tolak Ho, artinya suatu variabel independen secara
individual mempengaruhi variabel dependen.
b. Sig-t > 0,05 maka tidak tolak Ho, artinya variabel independent tidak

mempengaruhi variabel dependen.
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4. Uji Koefisien Determinasi (R?)

@'Ienurut (Ghozali, 2018: 97 -98), koefisien determinasi digunakan untuk mengukur

u
eberapa jauh kemampuan variabel dependen. Nilai koefisien determinasi adalah antara nol

(2]

dan sa-?u. Nilai yang mendekati satu berarti variabel bebas mampu memberikan informasi

131

buede)

wl

aI:g oibutuhkan untuk memprediksi variabel dependen. Dasar pengambilan keputusannya :

a. Nilai R? sama dengan nol, maka variabel independen tidak berpengaruh

terhadap variabel dependen.

b. Nilai R? mendekati satu, maka variabel independen berpengaruh terhadap

variabel dependen.
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