W
z 1
ogu
z = <
W L »n
N <

w D W
= DOm =
T3 z
T zZ
<oy (L] <
w L c [ X
I3}
Z0OFr Qg £ X
o AL = g o S
<

H nN_v o = 2 > o c Z <
x =ws R E 5 — V;
a ZF 3 g § 5 =2 ) =
< W2 S g =5 g5 S A = g <
o=z £ 5 z =6 3 & = S £
TEE sz gsg zf P =i 2 &g
Tuwgc K N £ 383 S 7 : o o S S
x> °© g s » g2 &t 5 <
w=g2< 5 2 3% £ . 2 3
- 20 c 2 55 \/ © g
< O wn 2 > £ a %)

Z ™ o p— T =
5258 5 E U %

~ 2]

Z T ¥ Z E W v m
n> o 5 =
x T 3 K =
O 5
I < < pd
Tk :
< X
nNo %nﬂmx cipta milik IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) _BmﬁﬂCﬂ Wmmsmm n_m-.- _-.-.moq.amﬁm—ﬂm _A<<_—A —Ammq_

2
% X A Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang

gl m Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@WM a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
HANM\_H_W_HMMWWMM@E b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



=
z g E
S 3 "
a4 = 2|
a <
=) =
S = m® T
-
m =HoA z
< B <
: § £ :
=
£ < E 8§ =
= u m m S = & m 2 =] E a
Z S @ o B s £ 323 : 2% 4 g 8
% Z I s 4 £ § 3 £ B -
5 g = & 83 ¥ %3 s 2
Z & Z 3 = = g % & -
= = = a § =2 & & g 3
[ - w2 =} = .ﬂ =
H =2 = zZ Z i E <
pm v Z . 77
a z Q = Z
S S 8 %
M < M Z =)
a8 = 2 g
-
5 3 3
o« £ Z
- m =
2 8 E
< w
O « 2
@ Hak cipta milik IBI#5KG Ammzﬁnnu Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) _ZMﬁmﬁCﬁ Wmm-._mm n_m-.- _SﬂOHBNHH—Am Kwik —Qm: mmm
Hak O_Umm D:_:Qc:@_mam:@-cjamz@
1y 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
MN)@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
Wmmmwm_wmmwzmm:m b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



W
z » B
g g 4
Z <
] L %)
o <
92) D L
= DO o =
< o —_ )
T L o) Z
< & <
n < g X
Zz 9 + g N4
x < L s =
S5 o < =
= O O — = X
um =z @ -d S <
Z x = W § S 2 Yo
< Q. & = Z S R o < i N
T < Y o 5 s & g 2 s 2 % < &
5 3 g z I s & £ 0o % -
n < T Z < & B ) s E N r _
L T W < ¥ N I = 5 ] O
O r &£ Z E = = z I <
> Tz 73 <« T o i 8 & < zZ X
LU - S 5 o £ = £ 0 S c g
o - » g = < e g 7
x w O W zZ Z X a e
< 9 2 Z S >3 0
a < 0 =
O O %)
< < -
a > 0 =
—_— Z =
T < < =
2]
I « < pd
2§ :
< w o
@ Hak n:u&Nu:_:x%_ _A_Am::mzacﬂ Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) _BmﬁﬂCﬂ Wmmsmm n_m-.- _-.-.moq.amﬁm—ﬂm _A<<_—A —Ammq_
% ImeEm OMndungi Undang-Undang
gl 1. Dilarang mengutip mmm@_m: atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@WM a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
HANM\_H_W_HMMWWMM@E b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eAJey yninyas neje uelbeqas yeAueqiadwawl uep ueywnunbuaw buede)iq ‘g

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

"yejesew niens ueneluly uep ynidy uesijnuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAsey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

:Jaguwins ueyingaiuaw uep ueywnuedsuaw eduey 1ul sijn) eAdey ynanjas neje ueibeqgas dinbusw buede)iq °|

buepun-buepun 1bunpunig exdig ey

ABSTRAK

Zefania /24170299 / 2021 / Pengaruh CR dan DAR Terhadap Return Saham Dengan ROA
Sebagai Variabel Intervening Pada Perusahaan Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar
di‘Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2020 / Martha Ayerza Esra, S.E., M.M.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Current Ratio (CR) dan Debt to
ASset Ratio (DAR) terhadap Return Saham dengan Return On Asset (ROA) sebagai
variabel intervening dengan menggunakan data dalam laporan keuangan perusahaan untuk
melihat seberapa baik return saham yang dihasilkan, sehingga menarik investor untuk
dapat menginvestasikan saham mereka pada perusahaan.

Menggunakan teori signaling, teori trade-off, rasio profitabilitas, rasio likuiditas
dan rasio solvabilitas, serta model kerangka untuk mengetahui bahwa ada pengaruh pada
CR dan DAR terhadap ROA. Ada pengaruh CR, DAR, dan ROA terhadap Return Saham.
Ada pengaruh CR dan DAR terhadap Return Saham melalui ROA sebagai variabel
intervening.

Kuantitatif deskriptif adalah desain penelitian yang digunakan oleh penguiji.
Kuantitatif deskriptif adalah jenis penelitian yang digunakan untuk menganalisis data
dengan cara mendeskripsikan atau menggambarkan data yang telah terkumpul
sebagaimana adanya. Penelitian ini juga menggunakan metode Purposive Sampling,
katena tidak semua sampel memiliki kriteria yang sesuai dengan fenomena peneliti.
Pengujian penelitian juga menggunakan analisis deskriptif, uji asumsi klasik, analisis
regresi linear berganda, analisis jalur dan uji hipotesis.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pada analisis regresi linear berganda tipe 1
adalah CR (0,001) bertanda positif artinya searah dan DAR (-0,157) bertanda negatif
artinya berlawanan arah. Hasil pada tipe 2 adalah CR (-0,024) dan DAR (-0,196) bertanda
negatif artinya berlawanan arah dan ROA (0,768) bertanda positif artinya searah. Hasil
penelitian pada uji F tipe 1 menunjukkan bahwa CR dan DAR signifikan terhadap Return
Saham dan pada tipe 2 menunjukkan bahwa CR, DAR, dan ROA tidak signifikan terhadap
Return Saham. Hasil penelitian pada uji t tipe 1 menunjukkan bahwa H; ditolak yang berarti
trdak memberikan dukungan bahwa CR berpengaruh terhadap Return Saham, dan H,
diterima yang berarti memberikan dukungan bahwa DAR berpengaruh terhadap Return
Saham. Hasil pada uji t tipe 2 menunjukkan bahwa H;, H,, dan H; ditolak yang berarti
memberikan dukungan bahwa CR, DAR dan ROA tidak berpengaruh terhadap Return
Saham.

Kesimpulan pada penelitian ini menunjukkan bahwa CR tidak berpengaruh dan
signifikan terhadap ROA. DAR berpengaruh dan signifikan terhadap ROA. CR, DAR, dan
ROA tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap Return saham. ROA sebagai variabel
intervening mempengaruhi CR terhadap Return saham dan ROA sebagai variabel
intervening tidak mempengaruhi DAR terhadap Return Saham.

Kata Kunci : CR, DAR, ROA, Return Saham



"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eAJey yninyas neje uelbeqas yeAueqiadwawl uep ueywnunbuaw buede)iq ‘g

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

"yejesew niens ueneluly uep ynidy uesijnuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAsey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

:Jaguwins ueyingaiuaw uep ueywnuedsuaw eduey 1ul sijn) eAdey ynanjas neje ueibeqgas dinbusw buede)iq °|

buepun-buepun 1bunpunig exdig ey

ABSTRACT

Zefania /24170299 / 2021 / The Effect of CR and DAR on Stock Returns with ROA as an
Intervening Variable in Consumer Goods Industrial Companies Listed on the Indonesia
Stock Exchange in 2018-2020 / Martha Ayerza Esra, S.E., M.M.

This study aims to examine the effect of Current Ratio (CR) and Debt to Asset Ratio
(BDAR) on Stock Return with Return On Assets (ROA) as an intervening variable by using
data in the company's financial statements to see how well the stock returns are generated,
making it interesting. investors to be able to invest their shares in the company.

Using signaling theory, trade-off theory, profitability ratios, liquidity ratios and
salvency ratios, as well as a framework model to find out that there is an effect on CR and
DAR on ROA. There is an effect of CR, DAR, and ROA on Stock Return. There is an effect
ofCR and DAR on Stock Return through ROA as an intervening variable.

Descriptive quantitative is the research design used by the examiners. Descriptive
quantitative is a type of research used to analyze data by describing or describing the data
that has been collected as it is. This study also uses the purposive sampling method,
because not all samples have criteria that match the phenomenon of the researcher.
Research testing also uses descriptive analysis, classical assumption test, multiple linear
regression analysis, path analysis and hypothesis testing.

The results showed that in the type 1 multiple linear regression analysis, CR (0.001)
was positive, meaning in the same direction and DAR (-0.157) was negative, meaning in
the opposite direction. The results for type 2 are CR (-0.024) and DAR (-0.196) with a
negative sign meaning opposite direction and ROA (0.768) with a positive sign meaning in
the same direction. The results of the type 1 F test indicate that CR and DAR are significant
on;Stock Return and in type 2 indicate that CR, DAR, and ROA are not significant on Stock
Return. The results of the type 1 t test show that H; is rejected, which means it does not
provide support that CR has an effect on Stock Return, and H; is accepted, which means it
supports that DAR has an effect on Stock Return. The results on the type 2 t test show that
H:, Hz, and H; are rejected, which means that it provides support that CR, DAR and ROA
have no effect on stock returns.

The conclusion in this study shows that CR has no effect and is significant on ROA.
DAR has a significant and significant effect on ROA. CR, DAR, and ROA have no and no
significant effect on stock returns. ROA as an intervening variable affects CR on stock
returns and ROA as an intervening variable does not affect DAR on stock returns.

Keywords: CR, DAR, ROA, Stock Return
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@ Hak nmuﬁmq:_“/ma# _M _A_W :_.mmﬂ::n Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) _Bmﬁmn—._n Wmu-._mu Qm-._ _SﬂO—.smﬂm—Am —A<<_—A —Qm:

'S Hak Cata ldlindingi Undang-Undang
1. D:mﬂm:m B%QCWm%m@_m atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@ a. _um:qm:_v.m._,_ jm.}V\md_:E.x._xmum:::@m: pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
HA&V\WW:HMMW%%HE b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



@ Hak cipta milik IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
% a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GI penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF S:zmmmw b b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



