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ABSTRAK 

 

Sara Selamet / 36170295 / 2020 / Pengaruh Kepemilikan Keluarga terhadap Nilai 

Perusahaan dengan Dimoderasi oleh Return On Asset (Studi Empiris pada Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar di BEI Periode 2016-2019) / Ari Hadi Prasetyo, Drs., M.M., 

M.Ak. 

Nilai perusahaan merupakan suatu pencapaian yang diperoleh sebuah perusahaan 

sebagai bentuk kepercayaan masyarakat berdasarkan keberhasilan yang dicapai perusahaan 

dari awal terbentuk sampai sekarang. Sebagian besar perusahaan di Indonesia merupakan 

perusahaan yang dimiliki keluarga. Kepemilikan keluarga memiliki kecenderungan 

memiliki konflik keagenan yang kecil sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan. 

Namun, perusahaan dengan kepemilikan keluarga juga memiliki kecenderungan 

mempekerjakan relasi dalam keluarga yang tidak cukup berkompetensi sehingga dapat 

menurunkan nilai perusahaan. Dengan demikian, tujuan penelitian ini untuk mengetahui 

pengaruh kepemilikan keluarga terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian ini menggunakan konsep teori utama, yaitu teori keagenan dan struktur 

kepemilikan. Kepemilikan keluarga digunakan sebagai variabel yang akan mempengaruhi 

nilai perusahaan dengan dikontrol oleh leverage. Sedangkan, return on asset digunakan 

sebagai variabel yang memoderasi hubungan kepemilikan keluarga dan nilai perusahaan. 

Objek yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan tahunan per 31 Desember 

periode penelitian 2016-2019. Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah non probability sampling. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah uji statistik deskriptif, pooling data, uji asumsi klasik, uji regresi linear berganda, 

moderated regression analysis, uji statistik F, uji statistik t, dan uji koefisien determinasi 

dengan menggunakan SPSS 25.0. 

Hasil pengujian secara parsial menunjukkan bahwa variabel kepemilikan keluarga 

tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Return on asset sebagai variabel 

moderasi tidak mempengaruhi hubungan kepemilikan keluarga dengan nilai perusahaan 

secara signifikan. Hasil pengujian secara simultan menunjukkan bahwa variabel kepemilikan 

keluarga dan return on asset secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

Dari hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa kepemilikan keluarga tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan return on asset tidak 

berpengaruh signifikan terhadap hubungan kepemilikan keluarga dengan nilai perusahaan, 

namun berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata kunci: kepemilikan keluarga, leverage, return on asset, nilai perusahaan  
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ABSTRACT 

 

Sara Selamet / 36170295 / 2020 / Effect of Family Ownership on Firm Value Moderated by 

Return On Asset (An Empirical Study on Manufacturing Companies Listed on IDX for the 

2016-2019 Period) / Ari Hadi Prasetyo, Drs., M.M., M. Ak. 

Firm value is an achievement obtained by a company as a form of public trust based 

on the success achieved by the company from the beginning until now. Most companies in 

Indonesia are family-owned companies. Family ownership tends to have a small agency 

conflict, so it can increase the value of the company. However, companies with family 

ownership also tend to employ relatives in the family who are not competent enough, so it 

can reduce the company value. Thus, the purpose of this study was to determine the effect of 

family ownership on firm value. 

This study uses the main theoretical concepts, namely agency theory, and ownership 

structure. Family ownership is used as a variable that will affect firm value controlled by 

leverage. Meanwhile, return on assets is used as a variable that moderates the relationship 

between family ownership and firm value. 

The object used in this study is the annual report as of December 31, 2016-2019 

research period. The sampling technique used in this study is non-probability sampling. The 

data analysis techniques used in this study were descriptive statistical tests, data pooling, 

classical assumption tests, multiple linear regression tests, moderated regression analysis, 

F statistical tests, t statistical tests, and coefficient of determination tests using SPSS 25.0. 

The partial test results show that the family ownership variable has no significant 

effect on firm value. Return on assets as a moderating variable does not significantly affect 

the relationship between family ownership and firm value. Simultaneous test results show 

that both of family ownership and return on assets have a significant effect on firm value. 

From the results of the study, it can be concluded that family ownership has no 

significant effect on firm value. While return on assets has no significant effect on the 

relationship between family ownership and firm value but has a significant positive effect on 

firm value. 

Keywords: family ownership, leverage, return on asset, firm value 
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