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ABSTRAK 

 

Mona Adelia / 38120105 / 2016 / Pengaruh Instrumen Derivatif terhadap Nilai Perusahaan 

dan Risiko Pasar serta Faktor-faktor yang Memengaruhi Penggunaan Instrumen Derivatif  

(Studi Kasus pada Institusi Keuangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 

2010-2014) / Pembimbing : Dr. Nunung Nuryani, M.Si., Ak., CA. 

Dalam dunia keuangan yang tidak menentu, pemahaman yang lebih baik tentang 

pentingnya nilai perusahaan dalam menghadapi risiko pasar sangat berarti untuk 

menentukan keberhasilan jangka panjang perusahaan. Kemampuan untuk mengelola risiko 

akan membantu manajemen perusahaan bertindak lebih percaya diri pada keputusan bisnis 

masa depan. Perusahaan masuk ke dalam kontrak derivatif untuk mengurangi kerentanan 

arus kas, nilai pasar aset dan kewajiban serta pendapatan terhadap perubahan harga barang 

komoditas dan instrumen keuangan yang mereka beli, jual atau investasi didalamnya. Oleh 

karena itu, penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh instrumen derivatif (forward, 

future, options dan swap) terhadap nilai perusahaan dan risiko pasar. Selain itu, penelitian 

ini juga diperluas dengan menguji faktor-faktor (kinerja keuangan dan kepemilikan 

manajerial) yang memengaruhi penggunaan instrumen derivatif. 

Dengan menggunakan metode purposive judgement sampling, sampel perusahaan terdiri 

dari 52 perusahaan industri keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2010-2014. Untuk menguji pengaruh instrumen derivatif terhadap nilai perusahaan dan 

risiko pasar digunakan analisis regresi linier berganda, sedangkan untuk menguji faktor-

faktor yang memengaruhi penggunaan instrumen derivatif digunakan analisis regresi 

logistik. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa penggunaan swap berpengaruh positif terhadap 

nilai perusahaan dan berpengaruh negatif terhadap risiko pasar. Namun instrumen derivatif 

lainnya (forward) tidak terbukti berpengaruh terhadap nilai perusahaan dan risiko pasar. 

Faktor-faktor kinerja keuangan (likuiditas, profitabilitas dan leverage) secara bersama-

sama berpengaruh terhadap kecenderungan perusahaan menggunakan instrumen derivatif, 

namun kepemilikan manajerial tidak terbukti berpengaruh terhadap kecenderungan 

perusahaan menggunakan instrumen derivatif. 

 

 

 

Kata kunci : instrumen derivatif, nilai perusahaan, risiko pasar, kinerja keuangan, 

kepemilikan manajerial.  
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ABSTRACT 

 

Mona Adelia / 38120105 / 2016 / Effect of Derivative Instruments on Firm Value and 

Market Risks and Factors Affecting the Use of Derivatives Instrument (Case Study on 

Financial Institution Listed in Indonesia Stock Exchange Period 2010-2014) / Adviser : Dr. 

Nunung Nuryani, M.Si., Ak., CA. 

In the world of financial uncertainty, a better understanding of the importance of the firm 

value in the face of very significant market risk to determine the long-term success of the 

company. The ability to manage risk will help the company's management to act more 

confident in future business decisions. The Company entered into derivative contracts to 

reduce the vulnerability of cash flows, the market value of assets and liabilities and income 

to changes in prices of commodities and financial instruments they are buying, selling or 

investing in it. Therefore, this study aimed to examine the effect of derivative instruments 

(forward, futures, options and swaps) on firm value and market risk. In addition, this study 

also extended to examine the factors (financial performance and managerial ownership) 

affecting the use of derivative instruments. 

By using purposive judgment sampling method, a sample of companies consisting of 52 

financial industry companies listed in Indonesia Stock Exchange in 2010-2014. To test the 

effect of derivative instruments to firm value and market risks used multiple linear 

regression analysis, while to test the factors that affect the use of derivative instruments 

used logistic regression analysis. 

The results of this study indicate that the use of swap positive effect on the firm value and  

negatively affect market risk, but other derivative instruments (forward) are not shown to 

affect the firm value and market risk. Financial performance factors (liquidity, profitability 

and leverage) jointly influence the trend of companies using derivative instruments, but not 

proven managerial ownership affect the trend of companies using derivative instruments. 

 

 

 

 

 

Keyword : derivative financial instruments, firm value, market risk, financial performance, 

managerial ownership. 
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