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ABSTRAK 

 

 Ayu Febriyani / 28170226 / 2017 / Pengaruh Kebijakan utang Terhadap Nilai Perusahaan 

yang dimediasi  Oleh Biaya Keagenan Utang pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2016-2019/Pembimbing: Dr. M. Budi Widiyo Iryanto. 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengembangkan pendekatan teoritikal baru 

sebagai upaya menyelesaikan kontroversi konseptual tentang pengaruh kebijakan utang terhadap 

nilai perusahaan. Adanya upaya yang dilakukan adalah untuk membangun variabel-variabel 

konstruk berdasarkan teori keagenan. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa pengaruh 

kebijakan utang terhadap nilai perusahaan dengan dimediasi biaya keagenan utang.  

Teori yang mendasari dalam penelitian ini adalah Teori Kegaenan, dan Teori Biaya 

keagenan Utang. Teori keagenan berbicara mengenai hubungan antara agent dengan principal. 

Teori Keagenan Utang merupakan teori berisi tentang biaya utang  yang akan mengurangi manfaat 

penggunaan utang.  

Sebagai objek penelitian adalah perusahaan sektor manufaktur yang tercatat di Bursa Efek 

Indonesia kurun waktu pengamatan 2016-2019. Berdasarkan metode purpose sampling, diperoleh 

sampel 49 perusahaaan dari 144 Perusahaan atau 164 unit analisis. Penyelesaian estimasi path 

model menggunakan pendekatan partial least square (PLS) melalui software Smart PLS Versi 3.0.  

Hasil dari penelitian ini menyatakan bahwa pengujian outer model tidak perlu dilkukan 

karena setiap variabelnya hanya memiliki 1 indikator. Sedangkan untuk inner model, berdasarkan 

pada pengujian R-Square model penelitian masuk dalam kategori lemah untuk variabel biaya 

keagenan utang dan nilai perusahaan. Berdasarkan pada pengujian analisis jalur dapat disimpulkan 

bahwa biaya kegaenan utang tidak dapat memediasi hubungan kebijakan utang terdahap nilai 

perusahaan.  

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa kebijakan utang terhadap Nilai Perusahaan 

berpengaruh positif namun tidak signifikan. Pengaruh Kebijakan Utang terhadap Biaya Keagenan 

Utang berpengaruh positif namun tidak signifikan.  Pengaruh Biaya keagenan Utang terhadap nilai 

perusahaan  berpengaruh negatif namun tidak signifikan. Biaya kebiajakan utang tidak dapat 

memediasi kebijakan utang terhadap nilai perusahaan.  

 

Kata kunci : Kebijakan utang, Nilai Perusahaan, Biaya Keagenan Utang, Bursa Efek Indonesia.  

  



ABSTRACT 

 

Ayu Febriyani / 28170226 / 2017 / Effect of Debt Policy on The Value of Companies mediated by 

Debt Agency Costs on Manufacturing Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange Period 

2016-2019 / Guidance: Dr.M. Budi Widiyo Iryanto. 

 This research was conducted with the aim to develop a new theoretical approach in an 

effort to resolve the conceptual controversy about the influence of debt policy on the value of the 

company. The effort is to build construct variables based on agency theory. This research aims to 

analyze the effect of debt policy on the value of the company by mediating the cost of debt agency.   

The underlying theories in this study are the Theory of Health, and the Theory of the Cost 

of Debt Agency. Agency theory speaks of the relationship between agent and principal. Debt 

Agency Theory is a theory of debt costs that will reduce the benefits of debt use.   

The results of this study state that outer model testing does not need to be steamed because 

each variable only has 1 indicator. As for the inner model, based on R-Square testing the research 

model falls into the weak category for variable cost of agency debt and company value. Based on 

track analysis testing, it can be concluded that the cost of debt can not mediate the relationship of 

debt policy in the company's value. 

 The results of this study show that the debt policy to the Company's Value has a positive 

but insignificant effect. The effect of debt policy on the cost of debt agency has a positive but 

insignificant effect.  The effect of debt agency costs on the value of the company has a negative but 

not significant effect. The cost of debt habits cannot mediate the debt policy against the value of 

the company.  

 

Keywords: Debt policy, Company Value, Debt Agency Costs, Indonesia Stock Exchange.  
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