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fnr% %ar@lalacu / 37&79077 / Pengaruh Return on Asset, Return on Equity, Earning per Share, Quick Ratio
n @ebbtogqﬁﬁy Ratio Terhadap Harga Rata-rata Saham Perusahaan.

(Studi I%npdlis da Perusahaan Sektor Pertambangan Batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

igde 2017 — 2019) /Sugi Suhartono, S.E, M.AK.

r@ssg)ah@ yahg akaf diteliti adalah bagaimana tingkat penghasilan laba yang didapat perusahaan, efisiensi
am penggunigan asgt dan uang tunai yang digunakan untuk membayar hutang yang terkait dalam
ngorrmg HAilaicsaharp,perusahaan, dan total hutang. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh
aimnf&’m@ @Jntan:si yang terdapat dalam ROA, ROE, EPS, QR, dan DER terhadap harga saham.
orﬁgyﬁtgziig@aka@alam penelitian ini adalah teori siyal (signaling theory). Teori sinyal berbicara
ngen&biﬂ;aimana stiatu informasi yang dapat memberikan sinyal (baik/buruk) terhadap masyarakat. Rasio
uangam yang digunakan yakni rasio yang menjadi faktor fundamental yaitu rasio profitabilitas (Return on
set, RetufA on Equity, Earning per share), rasio likuiditas (Quick Ratio), dan rasio solvabilitas (Debt to
uity Ratie): Y

mlpulasgdeifam penelitian ini adalah perusahaan pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek
o I%onesgt@un 2017-2019 yang tidak mengalami delisting dan reliating.Jenis penelitian ini menggunakan
ﬁ @tode akuaptitatif dgﬁgan pendekatan deskriptif. Teknik pengambilan sampel dengan menggunakan
© purposivé sampling deAgan jumlah sampel yang didapatkan sebanyak 25 perusahaan selama periode tiga
= tahun dan diperoleh totak observasi sebesar 42 populasi. Teknik analisa data yang digunakan dalam penelitian
= ini adalah ujit pooling, wji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, uji regresi linear berganda, uji F, uji t, dan uji
= koefisieff_d%erminasi dehgan menggunakan SPPS 23.0.

2 Hasil dagj pemelitian méhunjukkan bahwa data dapat dilakukan pooling. Data juga telah lulus uji asumsi klasik

< Karena telansmemenulfikriteria yang ditetapkan. Dari hasil uji F dengan hasil 0,000 < 0,05 menunjukkan

2 bahwa ngpdel penelitiafdapat diterima. Hasil dari uji koefisien determinasi menyatakan bahwa laba, arus kas
= operasigiv%en, nilai buku ekuitas, net profit margin mampu menjelaskan variasi harga saham.

U Kesimp@lan-dari penelitian ini menunjukkan bahwa keempat variabel yakni Return on Equity, Earning per
= Share, %ic% Ratio, dan Debt Equity Ratio tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Harga Saham Rata-
= Rata, sedangkan Return on Asset memiliki pengaruh positif signifikan terhadap Harga Saham Rata-Rata.
o Temuan_gﬁai@akni segara simultan kelima variabel tersebut berpengaruh terhadap Harga Saham Rata-Rata.
3 Kata kl:uf;ci%mReturn gt Asset, Return on Equity, Earning per Share, Quick Ratio, dan Debt

o Equity @timcjterhadapijlarga Saham Rata-Rata, pertambanagan batubara
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'© Benny EsarfMalau / 37179077 / The Effect of Return on Asset, Return on Equity, Earning per Share, Quick
= Ratio dan Debt to Edfitiy Ratio on the average price of company shares. (Empirical Study on Coal Mining
Sector Ggmpanies listéd on the Indonesia Stock Exchange for the period 2017 —2019) / Sugi Suhartono, S.E,
M.Ak. - (o
The problems that wiill be examined in this study are how the level of income earned by the company,
efficiency in the use effassets and cash used to pay debts related to encouraging the value of the company's
shares, and total debt=Fhis study aims to analyze the effect of the value of accounting information contained
in ROA, ROE, EPS, @R, and DER on stock prices.
The theory used in this"research is signaling theory. Signal theory talks about how information can give a
signal (good/bad) to segiety. The financial ratios used are the ratios that are fundamental factors, namely the
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f%\b%ty%‘atios (Refdrn on Assets, Return on Equity, Earnings per share), liquidity ratios (Quick Ratio),
d Solveney ratios (Dbt to Equity Ratio).
egopglafﬁ)n i this:};tudy were coal mining companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2017-
1%that d@ nat expertence delisting and reliating. This type of research used a quantitative method with a

cﬂ“pt@e‘-gpplfach. Ihe sampling technique used was purposive sampling with a total sample of 25
companies aver Qhree—year period and a total of 42 population observations were obtained. The data analysis
&ehﬁqlﬁs [E}ed in thisxesearch are pooling test, descriptive statistical test, classical assumption test, multiple
geai'ri%essiorgpst, Fstest, t test, and coefficient of determination test using SPPS 23.0..

e results of thecstudy-indicate that the data can be pooled. The data has also passed the classical assumption
t @cﬁségt h@ met-the specified criteria. From the results of the F test with the results of 0.000 <0.05, it
st't@t the researclhmodel is acceptebale. The results of the coefficient of determination test stated that
profit, ogeray;n@ash ﬂgw, dividends, book value of equity, net profit margin were able to explain variations

insteckprices. — <

% e Q}n@uqun %this §tudy shows that the four variables namely Return on Equity, Earning per Share, Quick
= ﬁati&iagj Debt Equity-Ratio have no significant effect on the Average Stock Price, while Return on Assets
= hds & significagf positive effect on the Average Stock Price. Another finding is that the five variables
5 sﬂnuﬂar@ot%ly ffect the Average Stock Price..
ﬁey&/o}ﬁs: Retugn on Assets, Return on Equity, Earning per Share, Quick Ratio, and Debt

uity Ratieto Bverage Stock Price, coal mining
> a < 3 —
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Latdy Belakang Masalah

Banyaknya perusahaan serta sektor di Bursa Efek Indonesia (BEI), membuat investor harus
rmenganalisaterlebih @ahulu sebelum menentukan keputusan investasi. Salah satu sektor di Bursa Efek
Imiones@ yang terkenal adalah sektor pertambangan. Menurut analis Erdikha Sekuritas, Okky Jonathan

nilai '%ejaEB awal tahgin 2018 hanya terdapat dua sektor perusahaan yang bertahan menguat, yakni industri
dasar dan e@rgi yang fasing-masing 20,16% dan 22,42% yang dapat dinilai prospeknya cemerlang di masa
depan @al@awati, 20%9). Selain itu menurut Vice President Research and Analysis Valbury Sekuritas
Indonesfg; Nico Omer-henilai perusahaan-perusahaan sektor komoditas termasuk produsen batubara masih
akan menaikkan volumeproduksi ke depan yang menurutnya prospek sektor pertambangan masih menjanjikan
hingga Ifl\nagahun mehqatang (Kartini, 2019).

Sektor energi-memiliki banyak perusahaan, hal tersebut dapat terlihat dari data yang menunjukkan
jumlah @ pgrusahaan atau emiten di tahun 2019 (www.idx.co.id, 2019). Sektor ini mengalami peningkatan
pada setiapatahunnya yakni tahun 2017 mengalami peningkatan signifikan sebesar 449% (BEI, 2019).
Sebagiam besar perusahaan sub sektor pertambangan menunjukkan laba periode berjalan yang positif sejak
tahun 2016-hal ini menunjukkan bahwa saham perusahaan sektor pertambangan di Indonesia sudah mulai
menguat Sejak mengaami penurunan di tahun 2015.

“Sebagai investor tentunya data laba perusahaan sangat berguna bagi keputusan investasi karena laba
perusah@nb%ng bert@mbuh tentunya akan diikuti juga oleh harga saham yang ikut bertumbuh. Menurut analis
pasar modabkSumut Giifiawan “Kenaikan harga batu bara, dimana harga tersebut memberikan pengaruh yang
cukup s%niﬁkan terhagdap harga saham-saham sektor pertambangan”. Hal ini didukung oleh DitJen Minerba
KementgtianESDM yang mencatat harga batu bara acuan (HBA) penjualan langsung (spot) Januari 2015 turun
ke USD-63;84 per ton:dibandingkan bulan sebelumnya sebesar USD 64,65 per ton. Namun yang menjadi
masalahatidalk semua fperusahaan pertambangan dalam hal ini pertambangan batu bara mengalami penurunan
harga ségarﬂi disaat nilai HBA sedang turun. Hal tersebut dapat dikarenakan penurunan harga saham tidak
mempengartihi kinerjaskeuangan pada periode tersebut.

Peneliti memilih untuk meneliti perusahaan pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia karena melalui Bursa Efek Indonesia peneliti dapat memperoleh laporan keuangan dan data
perusahaan pertambangan batubara yang diperlukan dalam penelitian, khususnya yang menjadi objek
penelitian secara lengkap. Selain itu alasan pemilihan sampel perusahaan pertambangan yang terdaftar dalam
BEI adalah karena seKtor pertambangan merupakan sektor yang memiliki nilai kapitalisasi yang cukup besar
dibanding sektor lain=sehingga membuat sektor pertambangan ini merupakan sektor yang kuat dan diminati
investor saat ini.

Permasalahansyang akan diteliti dalam penelitian ini adalah bagaimana tingkat penghasilan laba yang
didapat perusahaan, ejisiensi dalam penggunaan aset dan uang tunai yang digunakan untuk membayar hutang
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ngﬁergai@alam meﬁorong nilai saham perusahaan, dan total hutang. Oleh sebab itu peneliti tertarik untuk
«Q I@iﬁntsenelitian rielalui penulisan tugas akhir dengan judul Pengaruh Return on Asset, Return on Equity,
-rrg}wgg)eBSh , Quick Ratio dan Debt to Equity Ratio terhadap harga rata-rata saham perusahaan pada

ue

&l

sektar perta@bangan batubara yang terdaftar di BEI periode 2017-2019

=358 > X

By FdentifikasiMasalah

Q;f— %ger@as an Ig{ar belakang masalah diatas, maka peneliti mengidentifikasi beberapa hal sebagai
masalah, yaitu: — =

@ i % gpai_zah Rétlirn on Asset berpengaruh terhadap harga rata-rata saham perusahaan?

c 5 2 “Apakah Retarn on Equity berpengaruh terhadap harga rata-rata saham perusahaan?

% o) i: %\p ah Eakning per Share berpengaruh terhadap harga rata-rata saham perusahaan?

L5 a %p@ah Qgck Ratio berpengaruh terhadap harga rata-rata saham perusahaan?

i 5k Eéﬂ\pa@h Dt:'._t:t To Equity berpengaruh terhadap harga rata-rata saham perusahaan?

o g g’ n 2 ..

G BatasarPPefielitiap;-

= ﬁg& pgRelitias menjadi lebih terarah maka peneliti merumuskan masalah yang telah diidentifikasi

D
&l N

gakuéan proses pengumpulan dan analisa data dengan menetapkan batasan penelitian sebagai
o

= 3
bjék Pehelitian
Objek %nelitlg; dalam penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan pada sektor pertambangan
d

d

yered:

[@e

batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

ge ng Wakt

“Rerifang waktyang digunakan dalam penelitian ini yaitu periode tahun 2017 -2019.

QnifAnalisis &

Datglyang digurakan dalam penelitian ini diambil dari website resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) yang
bergpa laporarikeuangan perusahaan-perusahaan pada sektor pertambangan batubara yang terdaftar
gi Bursa Efek gdonesia (BEI) sesuai dengan kriteria yang telah ditetapkan dalam penelitian.

O ‘gyyig| Jelem buek uBbg
w N

> .
Rumuséh Masalaf

Eerg}asarkan ufaian latar belakang diatas dan batasan yang telah ditentukan, maka yang menjadi
rumgsammasalah %Iam penelitian ini adalah Bagaimana pengaruh Return on Asset, Return on Equity,
Earpingper ShareGQuick Ratio dan Debt to Equity Ratio terhadap harga rata-rata saham perusahaan pada
sektﬁt tambangpp batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019.

U =

m

Tujﬁanienelitian
S;est:l’ai dengan rumusan permasalahan yang diajukan dalam penelitian, maka tujuan penelitian ini
adalah :
ca. ZUntuk mengetahui pengaruh Return on Asset terhadap Harga Rata-rata Saham Perusahaan.
. ZUntuk mengetahui pengaruh Return on Equity terhadap Harga Rata-rata Saham Perusahaan.
ntuk mengetahui pengaruh Earning per Share terhadap Harga Rata-rata Saham Perusahaan.
. SUntuk nﬁgetahui pengaruh Quick Ratio terhadap Harga Rata-rata Saham Perusahaan.
SUntuk nggetahui pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Harga Rata-rata Saham Perusahaan.
(o

ns ue

W KAJIAN PUSTAKA
o n
A. Landasan Teorifis
1. deori SinyalETgnaling Theory)
= Teori Pe&nyalan menyatakan bahwa informasi-informasi yang dikeluarkan oleh perusahaan
ialah penting%na mempengaruhi keputusan yang akan diambil oleh para stakeholder perusahaan

e) ueunsgAyagl 318

(Jogiyanto, 20%24:392). Perusahaan dapat memberikan informasi tersebut di dalam laporan keuangan
tahunan. Setidaknya perusahaan harus mengeluarkan seperangkat laporan keuangan tahunan untuk
menjelaskan ZRegiatan yang telah dilakukan perusahaan untuk merealisasikan keinginan para
stakeholder. T€eri ini menekankan bahwa pemberian sinyal yang dilakukan perusahaan adalah untuk
mengurangi etri informasi. Biasanya perusahaan mengungkapkan informasi tersebut di Catatan
Perusahaan besar banyak mengungkapkan informasi tambahan tersebut guna memberikan sinyal
kepada para stakeholder mengenai kegiatan yang mereka lakukan untuk mencapai tujuan dan hal apa

3
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6.

o 9
oe
%jaf_j/ang sudafi.dilakukan perusahaan untuk lingkungan. Stakeholder bukan hanya sebagai penerima
Lagml atau infé¥masi, namun para investor juga memberikan signal kepada perusahaan yang kemudian
perudahaan gunakan untuk meningkatkan kinerja maupun reputasi perusahaan. Apabila sinyal yang
dibé&kikah oleh-perusahaan bernilai positif maka pasar akan bereaksi dengan melakukan peningkatan
Eet‘@intﬁn atagaham perusahaan tersebut.

Saham ™ @

2 TmR/Ie@rut F;Emi (2012:81), saham merupakan tanda bukti penyertaan kepemilikan modal atau dana
ade suaty pertisahaan. Atau saham merupakan kertas yang tercantum dengan jelas nilai nominal,
nania perusahdah, dan diikuti dengan hak dan kewajiban yang dijelaskan kepada setiap pemegang
safiam. 5 =
ttrn On Asgts (ROA)
& gen@rtian"—'_l;eturn On Assets (ROA)
QRetEn om assets (ROA) merupakan salah satu rasio profitabilitas yang dapat mengukur
emampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari aktiva yang digunakan. Menurut Hanafi
T(2089 : 81)-*Rasion return on assets (ROA) ini mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan
Qal{gbersit_nperdasarkan tingkat aset yang tertentu”
ngukuram Return On Assets (ROA)
7\Sec%ga m%matis ROA dapat dihitung dengan menggunakan rumus sebagai berikut (Harahap, 207
©305). :
@j 3 Laba bersih setelah pajak
«Q > return on assets(ROA) =
£ =h Total Aset
tarn on quﬁty (ROE)
‘Pengertian-Return on Equity (ROE)
Renurut L¥stari dan Sugiharto (2007:196) ROE adalah rasio yang digunakan untuk mengukur
&euntungag=bersih yang diperoleh dari pengelolaan modal yang diinvestasikan oleh pemilik
-ferusahaar’ROE diukur dengan perbandingan antara laba bersih dengan total modal. Angka ROE
yang semakin tinggi memberikan indikasi bagi para pemegang saham bahwa tingkat pengembalian
{hvestasi niakin tinggi.
PengukuraftReturn on Equity (ROE)
(Salah satiPalasan utama perusahaan beroperasi adalah menghasilkan laba yang bermanfaat bagi
—para pemegang saham, ukuran dari keberhasilan pencapaian alasan ini adalah angka ROE berhasil
cdicapai. Semakin besar ROE mencerminkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
euntungan-yang tinggi bagi pemegang saham.

XL
m

~
a.

1 eAd

Laba bersih setelah pajak
Total Ekuitas

return on equity (ROE) =

uep ue

o?Semakinﬁsar nilai rasionya, maka semakin besar dana yang dapat dikembalikan dari total modal

erusahaap menjadi laba. Artinya semakin besar laba bersih yang diperoleh dari modal sendiri,
amaka semakin baik kinerja perusahaan tersebut. ROE yang tinggi akan menyebabkan posisi
S Spemilik fiieidal perusahaan semakin kuat.

arging Pera%are (EPS)

mAuad ‘yeiw)l eAsey uesiinugd ‘uennauad

& Pengerti arning Per Share (EPS)

5 (Rasio keuangan yang sering digunakan oleh investor saham (atau calon investor saham) untuk

5 ‘mengana kemampuan perusahaan mencetak laba berdasarkan saham yang dipunyai adalah

[} garning Rér Share (EPS) atau laba per lembar saham.

B Pengukurah Earning Per Share (EPS)

o Earning ﬁ'Share (EPS) menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba. Earning

= per Sharg«(EPS) dapat dijadikan sebagai indikator tingkat nilai perusahaan. Earning per Share
(EPS) ju erupakan salah satu cara untuk mengukur keberhasilan dalam mencapai keuntungan
bagi para=pemilik saham dalam perusahaan. Eduardus Tandelilin (2010:374) mengemukakan,
Earning per Share (EPS) dapat dirumuskan sebagai berikut:

=
=iy . Laba bersih setelah pajak
() Earning per Share (EPS) =

1 Jumlah saham yang beredar
Quick Ratio )
a. Pengerti uick Ratio (QR)

2
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- U DE j=
8 3 Yntuk mengukur efisiensi penggunaan aktiva lancar dalam membayar hutang perusahaan diukur
g 2 Gnelalui raéjo likuiditas. Rasio likuiditas yang digunakan dalam penelitian ini adalah Quick Ratio
o g {fQR), Menurut Kasmir (2013:221) Quick Ratio merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur
=) fﬁ % mmpuaﬁdalam memenuhi kewajibannya terhadap para investor.
% b ‘Pen kuraft N Quick Ratio (QR)
5; o -Sya uddim (2011:45) mengemukakan bahwa persediaan merupakan komponen aktiva lancar
=2 &ang;palmg tidak likuid atau sulit untuk diuangkan dengan segera tanpa menurunkan nilainya,
& 2 sementarazdengan Quick Ratio dimaksudkan untuk membandingkan aktiva yang lebih lancar
i =] Ebug;k Assgts) dengan utang lancar. Quick Ratio dapat dihitung dengan cara:
5' c L 5 =
oy ;‘: % g’ 7 ick Rati R) = Aktiva Lancar — Persediaan
S o9 a = Quick Ratio (QR) = Hutang Lancar
7. Del@To@qmt}tRatlo (DER)
0n > .
can (RengrtlarHert To Equity Ratio (DER)
2 a Plutang secara Manajemen Keuangan adalah bertujuan untuk me-leverage atau mendongkrak
- = inerja ketiangan perusahaan. Namun jika jumlah hutang sudah melebih jumlah ekuitas yang
g - @lm&kl méaka resiko perusahaan semakin tinggi. DER adalah rasio yang membandingkan jumlah
g0 j:iutamg terhadap ekuitas. Semakin tinggi angka DER maka diasumsikan perusahaan memiliki
Y=y N yangssemakin tinggi terhadap likuiditas perusahaannya. Semakin kecil DER semakin baik
o a ag@erusmaan dan akan meningkatkan harga saham.

B gengukuraﬁ Debt to Equity Ratio (DER)

> Rumus unfuk mencari Debt to Equity Ratio menurut Kasmir (2012: 158) dapat digunakan

© gerbandingan antara total utang dengan total ekuitas sebagai berikut:

o I, Q

E o = debt ¢ v ratio (DER) = Total Liabilitas

-3 Q ebt to equity ratio ( )= Ehuitas

©
aey!

arga Saham>
_‘Ela% saham Smerupakan nilai suatu saham yang mencerminkan kekayaan perusahaan yang
mengeluarkan "‘saham tersebut. Harga saham terbentuk dari interaksi penjual dan pembeli saham di
ﬁas@ modal atau bursa efek yang dilatar belakangi oleh harapan mereka terhadap keuntungan
peragahaan. Menurut Jogiyanto (2010: 167) pengertian dari harga saham adalah “Harga suatu saham
%ﬁ terjadi dl pasar bursa pada saat tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar dan ditentukan oleh
permintaan dagr‘penawaran saham yang bersangutan di pasar modal”.
5 o -
Penglitian Terdahulu
Sebelum memulai penelitian, peneliti terlebih dahulu mengumpulkan referensi penelitian sebelumnya
untuk menentukan judul penelitian dan membandingkan antara penelitian yang akan dilakukan dengan
penglitian terdahulu,
1. ge@aruh Rétlirn On Asset (ROA) terhadap Harga Rata-rata Saham
Eal@n penelifian yang dilakukan oleh Amalya (2018) memiliki hasil bahwa ROA mempunyai
@engaruh secarka signifikan terhadap Harga Saham dengan kesimpulan bahwa turunnya ROA tentu
g«amnenurunkan harga saham.
2. Qengaruh Retérn on Equity (ROE) terhadap Harga Rata-rata Saham.
Dalam penelltlan yang dilakukan oleh Suriadi (2019) ditemukan hasil bahwa ROE berpengaruh secara
ig@ikan ter‘haﬂap Harga Saham dengan kesimpulan bahwa turunnya ROE tentu akan menurunkan
harga saham.“?
3. Ber‘@aruh Eammg per Share (EPS) terhadap Harga Rata-rata Saham
Hasil penelitian yang dilakukan oleh Munggaran (2017) menyatakan bahwa EPS memiliki pengaruh
Positif dan signifikan terhadap harga saham. Hal ini sama dengan hasil penelitian dari Alipudin (2016)
bahwa EPS benpengaruh positif terhadap harga saham.
4. Pengaruh Qgiick Ratio (QR) terhadap Harga Rata-rata Saham
Dalam penelitian Hanie (2018) memiliki hasil bahwa QR memiliki pengaruh secara signifikan
terhadap Hatga Saham dengan kesimpulan bahwa turunnya QR kemungkinan besar akan turut
menurunkan harga saham.
5. Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Harga Rata-rata Saham

o 5
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L Dald penelit_i% yang dilakukan oleh Amalya (2016) memiliki hasil bahwa DER berpengaruh positif
== Lérh@dap Harga’ Saham. Sedangkan pada hasil penelitian yang dilakukan oleh Suriadi (2018) yang

esl
o1

erﬂlata:lﬁan bafiwa DER tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham.
@ =

u
e

S5 o =
Hfipotesis Pénelitian

= Mentrut-"Suharsimi Arikunto (2006:71) hipotesis adalah suatu jawaban yang bersifat sementara
t%_rhﬁiagpeTJ asalian penelitian, sampai terbukti melalui data yang terkumpul. Dalam statistika yang
diuji*adalah hipotesis nol. Dari kerangka pemikiran di atas dapat ditarik hipotesis sebagai berikut:

ﬂag: Ifétun_lj On Asset (ROA) berpengaruh positif terhadap Harga Rata-rata Saham.

yaE Wﬁatu@_ On @uity (ROE) berpengaruh positif terhadap Harga Rata-rata Saham.

“Ha3: @_érnmg PefShare (EPS) berpengaruh positif terhadap Harga Rata-rata Saham.

Had: @i@ERatiaQR) berpengaruh positif terhadap Harga Rata-rata Saham.

Flab: I%ebtzo Eq'c_u;ty Ratio (DER) berpengaruh postif terhadap Harga Rata-rata Saham.
g g" n 2 o]
Q =5 O Q —
-9 — 9 b7
o § a =] METODE PENELITIAN
3 5 € n
\o itian©-
8byﬁk Een&tlanﬂJ

2 Dalam fenelitian ini, populasi yang akan diteliti penulis adalah perusahaan sektor pertambangan

Lﬁa@ya@ terg:tar di BEI periode 2017-2019 dengan menggunakan analisis rasio-rasio keuangan
yaiturpeggaruh Retakn On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS), Quick Ratio
(QR_% d%‘t Debt To%quity Ratio (DER) terhadap Harga Rata-rata Saham Perusahaan.

o -
Deséin Penelitian®]

Renglitian ini menggunakan metode deskriptif. Penelitian deskriptif adalah penelitian yang bertujuan
untuk: ménggambatkan secara sistematik, faktual, dan akurat mengenai variable-variabel yang diteliti.
Pen@itian deskriptif memusatkan perhatian kepada pemecahan masalah-masalah aktual sebagaimana
adanya pada saat penelitian dilaksanakan.

aldm hal ini femberikan deskripsi mengenai pengaruh Return On Asset (ROA), Return On Equity
(ROE), Earning PefShare (EPS), Quick Ratio (QR), dan Debt To Equity Ratio (DER) terhadap harga rata-
rataaham perusa@an pada sektor pertambangan batubara yang terdaftar di BEI periode 2017 -2019.
Qo C

VarﬁbaPeneliti o
1. galciabel Independen (X)
5 ~ Variabel independen adalah variabel yang mempengaruhi atau yang menjadi sebab
p_er&ahannya atau timbulnya variabel terikat/variabel dependen. Variabel independen dalam
Penglitian ini adalah laporan keuangan tahunan perusahaan yang mana dalam penelitian ini peneliti
melgkukan pengamatan terhadap laporan keuangan tahunan perusahaan dengan menganalisis rasio-
Tasio keuangamberikut ini, yaitu :
a5Return On Assets (ROA)
=3 ()

P Return on assets (ROA) =

b&R&turn On Equity (ROE)
o Return On Equity (ROE) merupakan mengukur keuntungan bersih yang diperoleh dari peng
=] Laba bersih setelah pajak

Total Ekuitas

Laba bersih setelah pajak
Total Aset

nAu
AN

u

0
C
— 3
(on
E&tning PaEhare (EPS)

a‘ Return on equity (ROE) =

Sde

Laba bersih setelah pajak
Jumlah saham yang beredar

ueJo

@ Earning per Share (EPS) =
d. Quick RatiabR)
=)

Aktiva Lancar — Persediaan

Quick Ratio (QR) =
e. DebtTo E(&/ Ratio (DER)
debt to equity ratio (DER) =

Hutang Lancar

Total Liabilitas
Ekuitas

o

q
2. Variabel De§1den )
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rga Rata=rata Saham
Variabel dependen adalah variabel yang dipengaruhi atau yang menjadi akibat karena adanya
‘vatiahel behas. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah harga rata-rata saham perusahaan
paa sektor pértambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, yaitu harga saham yang
= entuk dafi adanya faktor yang mempengaruhi harga saham dipasar saham. Data harga saham
L yang @gunakan adalah sebagai berikut:
% Fﬁrg%?ata—Rata Saham = (Harga Saham Tertinggi +Harga Saham Terendah) / 2.

nuad
QO

| bigeue

uednnb

P Y} ues

eﬁul&’el@gumpu!aﬂ Data

c < fg_enelltlan ini mrupakan jenis penelitian yang bersifat kuantitatif, yakni melakukan kajian
i:te%a p dat& dan informasi yang diperoleh dan memberikan penilaian atas permasalahan tersebut.
D) P@ng@pulan data penelitian ini menggunakan teknik dokumentasi dengan menggunakan data
gsécku%r yang bersumber pada laporan keuangan masing-masing perusahaan pada sektor
= pertambangdn yang terdaftar di BEI Periode 2017 -2019 dan data diperoleh dari situs resmi
BME@X co:td. Jenis data yang digunakan penulis adalah data kuantitatif. Instrumen yang
o digungkan oleh penulis adalah dokumentasi. Waktu pengumpulan data dengan menggunakan data
3 _g CEQss §ct|on yaitu data laporan keuangan 2017 sampai dengan 2019 yang telah diaudit.

@D

%@k%er@amb‘mn Sampel

> Beﬁ@ltl%’l ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan tujuan untuk menguji hipotesis yang telah

niens uenelunye

se

d?ietapkan Bata penelitian yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia
herupa por.an keuangan pada perusahaan-perusahaan sektor Pertambangan periode 2017 -2019. Populasi

dal

Q)

98]

am penelitian ini adglah seluruh perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

mulai ta@.m%on -2019yang terdiri dari 25 perusahaan pertambangan batubara.

Dekniik pengambilan sampel dengan menggunakan non probability sampling dengan metode

perposive: sampling deAgan jumlah sampel yang didapatkan yaitu 14 perusahaan dan dikalikan dengan tahun
pgmellt@ maka didapatkan 42 data penelitan. Kriteria untuk pemilihan sampel pemilihan ini adalah:

m

1. Pergdahaan pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017 -2019.
2. Perfisahaan pertambangan batubara yang mempublikasikan laporan keuangan tahunan yang telah
diagdit periode’2017-2019.
3. Hecara umum perusahaan batubara melaporkan laporan keuangan dengan menggunakan satuan dollar
Amenka Serlkat (USD) maka untuk penyamaan data maka kriteria yang digunakan adalah perusahaan
enggungkan satuan USD.
4. Qerusahaan yang memiliki laba positif selama tahun 2017 -2019.
5. *ger@ahaan sektor pertambangan batubara yang menyajikan data berkaitan dengan variabel penelitian
selama tahun 2017-2019.
3 >
Tekﬁik%nalisis Data
Knahsw data=pada penelitian ini adalah analisis kuantitatif yaitu menganalisis data data yang
berﬁgbun an dengan Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS), Quick
Ratlv( ), dan Bebt To Equity Ratio (DER) terhadap Harga Saham Perusahaan pada pemegang saham
pada;Sé%tor Pertambangan Yang Terdaftar di BEI Periode 2017 -2019, dengan data dalam penelitian
ber&@a angka angka yang diolah secara statistik. Dengan metode analisis Regresi Linier Berganda. Analisis
datazyang di pergleh dalam penelitian ini akan menggunakan bantuan Computer Product and Service
SoILIﬁo%SPSS) 230 for windows.
1. UjikesamadmKoefisien (Pooling)
Sebﬂum melakukan pengujian lebih lanjut terhadap variabel-variabel independen dan dependen, perlu
dilakukan ujigkesamaan koefisien terlebih dahulu. Pengujian ini disebut comparing two regression:
ihe dummy vasiable approach. Hal ini disebabkan, data penelitian yang digunakan dalam penelitian
ini adalah datagpenelitian menggabungkan data selama 3 tahun (cross sectional) dengan time series
(pooling). Untuk mengujinya peneliti menggunakan teknik dummy variable dengan program SPSS 23.
Didapatkan model sebagai berikut:
HSRR =0 + BIROA + B2ROE + B3EPS + B4QR+ BSDER + B6ROA*DI + B7ROE*DI +
BSEPS*D1 + BOQR*D1 + B1ODER*D1 + B11ROA*D2 + B12ROE*D2 + B13EPS*D2
= B14QR*D2 + B15DER*D2 + ¢
2. Statistik Deskriptif
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Statistik deskriptif merupakan proses pengumpulan, penyajian, dan peringkasan berbagai

LEart&kteristik ddta dalam upaya untuk menggambarkan data tersebut secara memadai. Statistik

_gésBip%j:diglﬁikan untuk mengambil data dengan cara mendeskripsikan atau menggambarakan dat
ng terkumpuFtanpa bermaksud membuat kesimpulan yang berlaku untuk umum atau generalisasi.
@sis’ﬂeskr@if dalam penelitian ini untuk mengetahui gambaran data secara statistik dari nilai

Harga Saham yang akan diteliti.

Bji Asumpsi Klasik

2o Uji aspmsi klasik bertujuan untuk mengetahui kondisi data yang akan dianalisis. Hal ini

&Iaﬁlka_q unték memperoleh model analisis yang tepat untuk digunakan dalam penelitian sesuai

&Th%n @_pote%‘nya.

;‘: = Uji asumnsi klasik dalam penelitian ini digunakan untuk mengetahui hubungan antar variabel
ngljt@ yan@da dalam model regresi. Pengujian yang digunakan adalah sebagai berikut:

1nu

. 0
Yarigbel independen keduanya mempunyai distribusi yang normal. Model regresi yang baik adalah

erajliki distribusi data normal atau mendekati normal. Uji normalitas ini dilakukan dengan
enemukan perbedaan terbesar (nilai absolute) antara dua fungsi kumulatif, yaitu distribusi yang
rasal dafi*data dan distribusi secara teori matematika.
ji Multikelenearitas
gji mgtikolinearitas digunakan untuk mengetahui apakah terdapat korelasi antara variabel
bas (independen) pada model regresi. Dalam model regresi yang baik seharusnya tidak terjadi
relasi di-antara variabel independen. Multikolinearitas dapat diketahui dengan cara menganalisis
trik korélasi variabel-variabel independen. Selain itu juga dapat diketahui melalui nilai
erance (ﬂn variance inflation factor (VIF) yang dihasilkan oleh variabel variabel independen
hozali,2016). Multikolinearitas terjadi jika ada hubungan linear yang sempurna atau hampir
empurna antara beberapa atau semua variabel independen dalam model regresi.
ji Heteroskedastisitas

Asumst.Heteroskedastisitas adalah asumsi dimana varians residual titik sama untuk satu
engamatan kepengamatan yang lain. Prasyarat yang harus terpenuhi dalam model regresi adalah
dak adanya gejala heteroskedastisitas. Ada beberapa metode pengujian yang biasa digunakan
iantaranygyaitu Uji Park, Uji Glesjer, Melihat Pola Grafik Regresi, dan Uji Koefesien Korelasi
pearman...Pada penelitian ini penulis akan melakukan Uji Heteroskedastisitas dengan
engguna&n Uji Park, yaitu meregresikan nilai residual (Lnei2) dengan masing-masing variabel
ependen ¢tEnX1, LnX2, dan LnX3).
ji Autokorelasi
—. © Uji autokorelasi bertujuan menguji apakah dalam model regresi linier ada korelasi antara
3 Kesalahan pengganggu pada periode t dengan kesalahan pengganggu pada periode t-1
oy %ebelumw).
Analisis Regresi Linier Berganda
‘S @ Variabel dalam penelitian ini digunakan untuk mengetahui apakah ada hubungannya atau
gdag antara \@fiabel dependen () yaitu Harga Saham dari variabel independen (X) yaitu dimana X
adafah ReturOn Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS), Quick Ratio (QR),
danebt To guity Ratio (DER).
o v Y = bo + 01 X1 + b2Xo + bsXs + baXs + bsXs 4 €
vji ipotesiE
a ji Secar@Parsial (Uji t)
o 2 Uji otesis dalam penelitian ini menggunakan uji t. Uji statistik t pada dasarnya
‘menunjulkan seberapa jauh pengaruh satu variabel penjelas/independen secara individual dalam
meneran%arn variasi variabel dependen (Ghozali, 2016). Langkah-langkah yang digunakan untuk

qcﬂorgalitas:
ji no%alitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi, variable dependen dan

=1

gg

s angehie

I

B

eaal

hlaesl U

Pt

‘uedod

menguji statistik t adalah sebagai berikut:
1) Menyusun Ho dan Ha
a) otesis nol (Ho): tidak ada pengaruh antara variabel x secara parsial dan simultan
tgrhadap variabel y.
b) Hipotesis alternatif (Ha): terdapat pengaruh antara variabel x secara parsial dan simultan

terhadap variabel y.
b. Uji SecarasSimultan (Uji F)
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Uji Fpada dasarnya menunjukkan apakah semua variabel independen atau bebas yang
masukkar dalam model mempunyai pengaruh secara bersama-sama terhadap variabel dependen.
nt% menguji hipotesis ini digunakan uji statistik F dengan kriteria pengambilan keputusan
ah@a apabila nilai signifikansi < 0,05 maka variabel independen secara simultan berpengaruh
ignifikan Erhadap variabel dependen, sedangkan apabila nilai signifikansi > 0,05 maka variabel
depéndenrsecara simultan tidak berpengaruh terhadap variabel dependen (Ghozali, 2016).
oefisien Determinasi ( Uji R)

goefis‘ien determinasi digunakan untuk mengukur persentase variasi variabel terikat yang
ijelaskan eleh semua variabel bebasnya. Koefisien Determinasi (R2) bertujuan untuk mengetahui
ebérapa besar kemampuan variabel independen menjelaskan variabel dependen. Nilai koefisien
eterminash adalah antara nol sampai satu. Hal ini berarti jika nilai R? = 0, maka tidak adanya
en@ruh }La.‘ntara variabel independen terhadap variabel dependen. Jika R? mendekati satu,
e _'jukkgn bahwa semakin besar pengaruh variabel indepeden terhadap variabel dependen.
alam oufput SPSS, koefisien determinasi terletak pada table model summary dan tertulis R
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Garmba¥an UmurmObyek Penelitian
> Obyek peénelitian dalam penelitian ini adalah semua perusahaan sektor pertambangan batubara yang
terdgftar~ dalam Bgrsa Efek Indonesia periode 2017-2019 dan data diperoleh dari situs resmi
www.id(%co.id. Populasi dalam penelitaian ini adalah sebanyak 25 perusahaan, dengan menggunakan
metegle purposive sampling dengan jumlah sampel yang didapatkan yaitu 14 perusahaan dan dikalikan
dendan tahun penéiitian maka didapatkan 42 data penelitan. Sampel yang diteliti berjumlah 42 dari 14
perySahaan untuk periode penelititan selama tahun 2017-2019. Sampel dipilih karena telah memenuhi
kriteT:i'a%riteria ya'ijg ditetapkan sesuai dengan kebutuhan penelitian. Daftar perusahaan yang menjadi
sampel Penelitian trsaji pada lampiran 2.
AnaljsisDeskriftif.
Darithasil analisa deskriptif dapat dilihat jumlah sampel 42 dengan rincian sebagai berikut:
1. Retfifn On Asset (ROA) memiliki nilai minimum 0,01, maximum 0,61, mean 0,1619, dan standar
deviasi sebesarD,13827.
2. gethn On Equity (ROE) memiliki nilai minimum 0,01, maximum 0,61, mean -0.1619, dan standar
deviasi sebesart,13827.
3. Barfiing per share (EPS) memiliki nilai minimum 0,000020, maximum 878.60, mean 52.2472, dan
‘ga%_ar deviasi sebesar 162.14603.
4. Quigk Rasio (QR) memiliki nilai minimum 0,45, maximum 8,70, mean 1,8823, dan standar deviasi
skbesar 1,33904.
5. Delpto Equity(DER) memiliki nilai minimum 0,02, maximum 4.34, mean 0,8308, dan standar deviasi
‘sehesar 0,88298.
6. iarga Sahan¥emiliki nilai minimum 50, maximum 23.375, mean 4.093,4020, dan standar deviasi
Sebesar 6.0015£0108.
Uji Kesamaan Koefisien (Pooling)
Menurut GhoZzali (2018:172), Uji kesamaan koefisien dilakukan untuk mengetahui apakah
nggabungan,data(pooling) time series dengan cross sectional dapat dilakukan. Pengujian ini
dilakukan unttik mengetahui apakah terdapat perbedaan intercept, slope, atau keduanya di antara
persamaan regffesi yang ada. Bila terbukti terdapat perbedaan intercept, slope, atau keduanya di antara
rsdmaan regfesi, maka data penilaian tidak dapat di-pool melainkan harus diteliti secara cross
sectional. Sedangkan jika tidak terdapat perbedaan intercept, slope, atau keduanya di antara persamaan
Tegresi, makaspooling data Dari hasil diatas dapat dilihat bahwa nilai sig > 0,05 yang berarti bahwa
tidak terdapatiperbedaan koefisien berarti tidak menolak Ho yang artinya pooling dapat dilakukan.
Uji Asumsi Klasik
1. Uji Normalitas
PengujidaZnormalitas dilakukan dengan maksud untuk melihat distribusi normal atau tidaknya
data yang diq.nalisis. Pengujian ini untuk melihat apakah dalam model regresi, variabel pengganggu
atau residual memiliki distribusi normal. Salah satu cara untuk mendeteksi nilai residual normal atau
tidak dengan‘menggunakan uji Kolmogorov Smirnov (Uji K-S). Hipotesis yang digunakan adalah data
residual tidalgberdistribusi normal (HO) dan data residual berdistribusi normal (Ha).
= 9
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S ari hasildapat dilihat Asymp. Sig. (2-tailed) < 0,05 maka dapat diartikan data tidak berdistribusi
“Hormal. Menuftit Ghozali (2018) apabila data tidak normal maka dapat diobati dengan semi log yaitu
%ﬁr@ble&epen@en nya di rubah menjadi Ln. Hasil analisis residual menyatakan bahwa nilai signifikan
dar@ungsi regresi variable ROA, ROE, EPS, QR, dan DER adalah sebesar 0,097. Nilai tersebut lebih
Ee@ dati 0,05; Hal ini dapat disimpulkan bahwa fungsi regresi dari keempat variable berdistribusi
normal.l @
Ejiﬂu@(olinéaritas
p ji@ultikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah model regresi ditemukan adanya korelasi
antara variabelbebas. Model regresi yang baik seharusnya tidak terjadi korelasi diantara variabel
m engen. Muftikolinearitas dapat dilihat dari nilai tolerance dan Variance Inflation Factor (VIF).
lerance mengukur variabilitas variabel independen yang terpilih yang tidak dijelaskan oleh variabel
md%en_@en laiffya, sehingga nilai tolerance yang rendah sama dengan nilai VIF tinggi, karena VIF =
B/ folerance. Data dikatakan bebas dari masalah multikolinearitas apabila memiliki nilai tolerance >
@_1@ atal safa dengan nilai VIF < 10 (Ghozali, 2016: 105-106). Berdasarkan hasil uji
gulﬂkoﬁhearitﬁs, hasil perhitungan nilai tolerance menunjukkan bahwa tidak ada variable bebas yang
merﬁpu@ai nilai toleransi > 0,10 atau sama dengan VIF < 10, jadi dapat disimpulkan bahwa model
%g@si pada penelitian ini tidak terjadi multikolinearitas dan model regresi layak digunakan.
Bji Autokorela6i
o WijiSautokerelasi bertujuan menguji apakah dalam model regresi linear ada Korelasi antara
ggs‘@ahg pengganggu pada periode t dengan kesalahan pengganggu pada periode t-1 (sebelumnya).
zﬁkagterjadi kerelasi, maka dinamakan ada problem autokorelasi. Autokorelasi muncul karena
sefvasi yang=berurutan sepanjang waktu berkaitan satu sama lainnya. Masalah ini timbul karena
“resitdual (kesalghan pengganggu) tidak bebas dari satu observasi ke observasi lainnya. Model regresi
%n@.baik adafah regresi yang bebas dari autokorelasi (Ghozali, 2016). Berdasarkan hasil analisis
diperoleh nilaizDW sebesar 1,046 karena Nilai Dw berada diantara -2 dan 2 maka tidak terjadi
autakorelasi antara variabel independen.
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Yji Heteroskedastisitas
- =Uji heterGskedastisitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi terjadi
tidaksamaarvariance dari residual satu pengamatan ke pengamatan lain. Pengujian ini dilakukan
Een@n Uji Park yaitu dengan menguadratkan nilai residual (U2i) dan meregresikan varabel LnEi2
jadikan variablel dependen. Analisis yang dapat dilakukan yaitu dengan melihat signifikansi variabel
independen terhadap variabel dependen. Jika variabel independen signifikan, secara statistic
engaruhizvariabel dependen (probabilitas).
© oBerdasarkan uji Park yang telah dilakukan pada 5 (lima) variabel yang digunakan dalam
*gengman ini menunjukkan bahwa tidak ada satupun variabel independen yang signifikan secara
statistik memengaruhi variabel dependen Ln_Ei2. Hal ini terlihat dari probabilitas signifikansi di atas
fingKat kepercayaan 5%. Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa model regresi tidak mengandung
adapya heteroskedastisitas, sehingga H, diterima H, ditolak (tidak ada heteroskedastisitas atau data
Persifat homgskedastisitas).
AndlisisRegresillfinear Berganda
@nﬁsis regrési.linear berganda digunakan untuk mengetahui pengaruh ROA, ROE, EPS, QR, DER
terhadap-Harga Saham Rata-Rata. Pada saat pengujian asumsi Klasik terhadap model, terjadi gejala
autq‘ﬁor%asi padamodel. Untuk menanggulangi masalah autokorelasi maka dilakukan transformasi model
ke ddlam bentuk first difference (selisih pertama). Transformasi ke dalam bentuk first difference adalah
menga il nilai sgfisih dari data bulan ini dikurangi data bulan kemarin (Y -Yce-1), X10-X2(t=1)s-----)

unt;g sgénua variabel yang ada, sehingga model tersebut akan menjadi persamaan sebagai berikut (Amin,
2012): =

)

&

Q v Y =a+ b X+ boXo+ baXz+ bsXs+bsXs+ €

Uji Ripotesis ¢

Pengujian hipotesig dalam penelitian ini harus dilakukan analisis statistik terlebih dahulu pada data yang
telah diperoleh seiglumnya. Analisis statistik yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi.
Uji regresi khususaya uji t dan uji F sangat dipengaruhi oleh nilai residual yang mengikuti distribusi
normal, sehinggazapabila asumsi ini menyimpang dari distribusi normal akan menyebabkan uji statistik
menjadi tidak valid:*Oleh karena itu, jika terdapat data yang menyimpang dari penyebarannya, maka data
tersebut tidak diSertakan dalam analisis. Hipotesis pertama, kedua pada penelitian ini akan diuji
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enggutakan uji parsial (Uji-t) untuk mengetahui apakah variabel bebas secara individual berpengaruh

hatlagvariabel tefikat.
.gjiBi tan Wji F)
gji % di ungidimaksudkan untuk menguji model regresi atas pengaruh seluruh variabel independen
yai ROA, ROE, EPS, QR, dan DER secara simultan terhadap variabel dependen yaitu Harga Saham.
tHasthoutput regresi dengan SPSS akan terlihat F hitung dengan nilai signifikansinya.
@a?gha diperoleh nilai F hitung sebesar 4,114 dan signifikansi sebesar 0,004. Terlihat bahwa nilai
gnifikansi tersebut lebih kecil dari 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa ROA, ROE, EPS, QR, dan DER
secara simultafrberpengaruh terhadap Harga Saham Rata-Rata.
UjiPargal (Uji-t)
n%jujim terhadap hasil regresi dilakukan dengan menggunakan uji t pada derajat keyakinan sebesar
@5”@@@% o =3%. Uji statistik t pada dasarnya menunjukkan seberapa jauh pengaruh satu variabel
&n las/ir depghden secara individu dalam menerangkan variasi variabel dependen. Koefisien regresi
digunakan unt{k mengetahui pengaruh variable ROA, ROE, EPS, QR, DER terhadap Harga Saham
Bat&Ra& Keptitusan uji hipotesis secara parsial dilakukan dengan ketentuan sebagai berikut:
a Apahila tingkat signifikansi < 5%, maka H, ditolak H, diterima
b. Apahila tingkat signifikansi > 5%, maka H,, diterima H, ditolak
arihasil peng@jian maka diperoleh hasil sebagai berikut:
& Yarigble ROA terhadap Harga Saham
o ‘@er%asarkaﬁ hasil model persamaan regresi linear dapat dilihat bahwa ROA memiliki nilai
5 étoe isien regresi sebesar 4,896 dan tingkat signifikansi lebih kecil dibandingkan taraf signifikansi
> yang telah=ditetapkan (0,015 < 0,05). Berdasarkan analisis ini maka hipotesis pertama yang
= ‘henyatakan bahwa ROA berpengaruh positif signifikan terhadap Harga Saham diterima
B ¥ariable ROE terhadap Harga Saham
@© Berdasarkalr hasil model persamaan regresi linear dapat dilihat bahwa ROE memiliki nilai
= Roefisien régresi sebesar 0,776 dan tingkat signifikansi lebih besar dibandingkan taraf signifikansi
2 yang telah™ditetapkan (0,238 > 0,05). Berdasarkan analisis ini maka hipotesis kedua yang
" fhenyatakdan.bahwa ROE berpengaruh positif terhadap Harga Saham ditolak.
& %ariable EPS terhadap Harga Saham
2 gerdasarkian hasil model persamaan regresi linear dapat dilihat bahwa EPS memiliki nilai
=+ Joefisien regresi sebesar 0,001 dan tingkat signifikansi lebih besar dibandingkan taraf signifikansi
ang telah-ditetapkan (0,187 > 0,05). Berdasarkan analisis ini maka hipotesis ketiga yang
enyatakan-bahwa EPS berpengaruh positif terhadap Harga Saham ditolak.
Wariable QR terhadap Harga Saham
ﬁerdasarkan hasil model persamaan regresi linear dapat dilihat bahwa QR memiliki nilai koefisien
aegresi sebesar 0,125 dan tingkat signifikansi lebih besar dibandingkan taraf signifikansi yang
lah ditetapkan (0,207 > 0,05). Berdasarkan analisis ini maka hipotesis keempat yang menyatakan
ahwa QR berpengaruh posotif terhadap Harga Saham ditolak.
. WVariable DER terhadap Harga Saham
éerdasarkgn hasil model persamaan regresi linear dapat dilihat bahwa DER memiliki nilai
%—oefisienmgresi sebesar 0,097 dan tingkat signifikansi lebih besar dibandingkan taraf signifikansi
yang teldi"ditetapkan (0,354 > 0,05). Berdasarkan analisis ini maka hipotesis kelima yang
— Shenyatakan bahwa DER berpengaruh positif terhadap Harga Saham ditolak.
Koefisien Determinasi (Adjusted R?)
Ro@isien detérminasi atau Adjusted R?digunakan untuk mengukur kebaikan dari persamaan regresi
gerganda yaité® memberikan persentase variasi total dalam variabel dependen yang dijelaskan oleh
seILﬁ?uh variapg),independen. Dengan kata lain bahwa nilai Adjusted R? menunjukkan seberapa besar
model regresiUmampu menjelaskan variabel dependen.
Dari hasil terlihat nilai R? sebesar 0,315 atau 31,5%, bahwa ROA, ROE, EPS, QR, dan DER
mempengarufiiy Harga Saham Rata-Rata sebesar 31,5%, sedangkan sisanya 68,5% dijelaskan oleh
variabel lain difluar model.

snAuad #yeiw eAiey ues

G. Pembahasan

1.

Pengaruh Rettirn On Asset terhadap Harga Saham Rata-Rata

Hasil-péngujian menunjukkan bahwa ROA memiliki pengaruh positif signifikan terhadap
harga saham #ata-rata karena menghasilkan tingkat signifikasi lebih kecil dari ketentuan persentase
yang sudah didtentukan sebesar lima persen artinya secara parsial ROA signifikan terhadap harga

— 11
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%h%n rata-rafd. Maka kenaikan dan penurunan nilai ROA akan mempengaruhi kenaikan dan
“penrunan harga saham rata-rata. Kenaikan pada ROA dapat memberikan sinyal positif (good news)
_gan@ mengindikasikan bahwa rendahnya penggunaan aset untuk menghasilkan laba perusahaan.
@en@kir@ esar-nilai ROA suatu perusahaan menunjukkan tingkat profitabilitas yang tinggi sehingga
tor-akan séemakin tertarik untuk membeli saham perusahaan tersebut dan harga saham perusahaan
Tglga:aka@semakin meningkat.
= ° cara.empiris hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Neneng Tita
g\mgi a£018) dan Asep Alipudin (2016) yang memiliki hasil bahwa ROA mempunyai pengaruh
secggl signifikan terhadap harga saham. Tetapi penelitian ini bertolak belakang dengan hasil penelitian
¥z dilakukai-eleh Bode Verry Fair Sitorus (2019) yang menyatakan bahwa ROA tidak berpengaruh
§ ikan terhadap harga saham.
ergar@ Retbifn On Equity terhadap Harga Saham Rata-rata
o= asil pengujian menunjukkan bahwa ROE memiliki pengaruh tidak signifikan terhadap harga
%h@,m karena menghasilkan tingkat signifikasi lebih besar dari ketentuan persentase yang sudah di
tent{ikarisebesar-lima persen artinya secara parsial ROE tidak signifikan terhadap Harga Saham. Maka
najkag dan penurunan nilai ROE tidak akan mempengaruhi kenaikan dan penurunan harga saham
7gatagata.' Semakin besar kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan maka minat
investorerhadap saham perusahaan akan semakin besar. Kenaikan pada ROE dapat memberikan
gnﬁil positif (good news) yang mengindikasikan ada potensi peningkatan keuntungan yang diperoleh
pergsahaan. —
= = ecara-empiris, hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Bode Verry
%air:Sitorus (2019) yang menyatakan bahwa ROE tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap
Jparda saham. Namun penelitian ini bertolak belakang dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh
defan Trifen&)Suriadi dan Indra Wijaya (2019), Neneng Tita Amalya (2018), dan Asep Alipudin
0%6) yang mgiliki hasil bahwa ROE memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham.
F_Ielngaruh Earring Per Share terhadap Harga Saham Rata-rata
g @ Hasil péngujian menunjukkan bahwa EPS memiliki pengaruh tidak signifikan terhadap harga
sahain karenadmenghasilkan tingkat signifikasi lebih besar dari ketentuan persentase yang sudah di
ntiikan sebesdr lima persen artinya secara parsial EPS tidak signifikan terhadap Harga Saham. Maka
Eenkan dan penurunan nilai EPS tidak akan mempengaruhi kenaikan dan penurunan harga saham
fata=rata.
@ C  Secarg empiris penelitian ini tidak sesuai dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Indrian
>iriféwa Suriadizdan Indra Widjaja (2019), Asep Alipudin (2016) dan Andri Munggaran (2017) yang
menyatakan bahwa EPS memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham.
‘Bengaruh Quick Rasio terhadap Harga Saham Rata-rata
—. @ Hasil pengujian menunjukkan bahwa QR memiliki pengaruh tidak signifikan terhadap harga
saham karena menghasilkan tingkat signifikasi lebih besar dari ketentuan persentase yang sudah di
fentetkan sebesar lima persen artinya secara parsial QR signifikan terhadap Harga Saham. Maka
Kenaikan darFpenurunan nilai QR tidak akan mempengaruhi kenaikan dan penurunan harga saham
tasrata.
@ 2 Secafampiris penelitian ini tidak sesuai dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Ummu
Putfiana Hanfg"dan Muhammad Saifi (2018) yang menyatakan QR memiliki pengaruh signifikan
térhadap hargdagsaham.
Pengaruh Debt to Equity terhadap Harga Saham Rata-rata
5 5 Hasilpengujian menunjukkan bahwa DER memiliki pengaruh tidak signifikan terhadap harga
ﬁhgn karen@menghasilkan tingkat signifikasi lebih besar dari ketentuan persentase yang sudah di
Entﬂkan sebesar lima persen artinya secara parsial DER tidak signifikan terhadap Harga Saham. Maka
Kenaikan danggenurunan nilai DER tidak akan mempengaruhi kenaikan dan penurunan harga saham
Fata-rata. =
Bagi¢kreditor, semakin besar rasio ini, akan semakin tidak menguntungkan karena akan
semakin besarsrisiko yang ditanggung atas kegagalan yang mungkin terjadi di perusahaan. Namun,
bagi perusahaan justru semakin besar rasio akan semakin baik. Sebaliknya dengan rasio yang rendah,
semakin tinggiftingkat pendanaan yang disediakan pemilik dan semakin besar batas pengamanan bagi
peminjam jika¥terjadi kerugian atau penyusutan terhadap nilai aktiva. DER dengan angka kecil,
mendefinisikan bahwa perusahaan memiliki hutang yang lebih kecil dari ekuitas yang dimilikinya.
Secaragempiris hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakuka oleh Indirian
Trifena Suriadb dan Indra Widjaja (2019), Bode Verry Fair Sitorus (2019) dan Asep Alipudin yang

— 12
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' ﬁne&eih%n ini=memiliki keterbatasan yang hanya mengambil jangka waktu selama tiga tahun yaitu
periede%ahun 201ﬂ2019, dan penelitian ini juga mengambil sample yang relatif kecil yang terbatas pada
perysahdan yang bergerak dibidang pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia serta
pen@itiﬁl ini jugaﬁﬁanya menguji 5 variabel yang dapet mempengaruhi harga saham perusahaan yaitu
ROAR ROE, EPS, QR dan DER.

Be@sarkan késimpulan yang disebutkan di atas, maka saran dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

e

Lo

o o O
Uo UL
3 3 %erﬁ_}’yatakan batwa DER tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham. Namun, hasil
= = LEer‘félitian ini filak sesuai dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Neneng Tita Amalya (2018),
_g- g _gnﬁlu %Etria@Hanie dan Muhammad Saifi (2018) yang menyatakan bahwa DER memiliki pengaruh
o > sigri¥fikan terhadap harga saham.
S <~ @a x ~
- 3. TC —
% = % _g -(6_) =) KESIMPULAN DAN SARAN
= =
~ S 0, O P
A Kesfmpulan, =
@ i esﬁipzjan ydng diperoleh dari hasil pembahasan bab sebelumnya adalah sebagai berikut:
5 5 Eef%pag_cuku’gbukti bahwa Return On Asset memiliki pengaruh positif signifikan terhadap harga
= 0 Tfata-ratasahanis
Lz)_ 2 é%dgk @dapatgukup bukti bahwa Return On Equity berpengaruh signifikan terhadap harga rata-rata
> gaham. — <
§ g i:dgk te@apat&:ukup bukti Earning Per Share berpengaruh tidak signifikan terhadap harga rata-rata
® 2 sahdm. g 4
=& Lﬁfid&k tggiapatgpkup bukti Quick Rasio berpengaruh tidak signifikan terhadap harga rata-rata saham.
2 % zidgs tegapattoukup bukti Debt to Equity Ratio berpengaruh tidak signifikan terhadap harga rata-rata
© »n Saham. 5 Q.
D 0O O Q. o
B
2
(@}
3
£
Q
=
@
=
=
@

gagv perusahag, agar dapat menjaga nilai kinerja keuangan ROA, ROE, EPS, QR, DER secara

%erﬁmaan karena kelimanya jika dinilai secara bersamaan akan mempengaruhi harga saham rata-rata
rd$ahaan. T€rutama pada rasio ROA yang memiliki pengaruh langsung parsial secara signifikan

grr@dap hargaSaham rata-rata.

2. Bagp penelitiansselanjutnya diharapkan dapat menambah variabel yang dapat mempengaruhi harga
%aha:m rata-r pada perusahaan tambang dan juga perusahaan dalam sektor lainnya dan
Qer%)erpanjarﬁ-periode penelitian agar hasil nya menjadi lebih akurat.
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2339 = Tabel 2. 1
c SE¢ca@ ; Penelitian Terdahulu
b S[o B of = . Variabel Alat Hasil penelitian
j\lox > é J&iul daggPenulis Penelitian penelitian i
51 = | Pengaruf Earnipg per Share, EPS, DER, Regresi linear | Hasil pengujian secara parsial
1}3_ < @e@to ‘Equity Ratio, Price PER, dan ROE | berganda variabel EPS dan ROE mempunyai
o Earﬁ}ng Ratio, Return on Equity | terhadap harga pengaruh signifikan terhadap harga
% % ferhardapharga aham saham saham sedangkan variabel DER,
nil=d r@ah@ makanan dan dan PER tidak mempunyai
& 3| mingmamcdi BEFperiode 2015- pengaruh signifikan terhadap harga
= 22017 S5 v saham.
g © _gwdlién Trifena Suriadi dan
e = md@w@aja E_ Hasil pengujian secara simultan
o & | 3umal Manajenien Bisnis dan EPS, ROE, DER dan PER
b L :Ke@au%haanmolume 3/No. memiliki pengaruh signifikan
P C Lgll\/rgret =2019 = terhadap harga saham
E|EER
X [l e]
ool o
52 o | PengarulEReturfifon Asset, ROA, ROE, Regresi linear | Hasil penelitian menunjukkan:
5 o Retirn o EquitiNet Profit NPM, DER, dan | berganda ROA, ROE, NPM, DER, dan Harga
5 = | Nargingdan Debt to Equity Harga Saham Saham secara parsial dan simultan
R Ratie Terhadap Bhrga Saham berpengaruh signifikan terhadap
% Nerfeng Tita Amalya Harga Saham.
T -durnal SekuritasVol. 1 No. 3
& Maret 2018 &
3 gnﬁ[fsis Pengar@l Rasio Nilai Price to Regresi linear | Hasil penelitian menunjukkan
= Pasap, Solvabilitas dan Earning Ratio berganda variabel PER, DAR, DER, ROA,
>N @ro-ﬁiabilitas Terhadap Harga (PER), ROE, NPM, secara parsial tidak
[ “Sah Price to Book berpengaruh signifikan terhadap
'§adaoPerusahaaE( ang terdaftar | Value (PBV), Harga Saham. PBV berpengaruh
i Ilﬁeks LQ-45x Debt to Assets signifikan terhadap Harga Saham.
ggh%n 2013 - 2917 Ratio (DAR),
0 = S Debt to Equity PER, PBV, DAR, DER, ROA, ROE,
%o Verry FaigSitorus Ratio (DER), NPM, secara simultan berpengaruh
surngl Manajenefi Bisnis dan Return On signifikan terhadap Harga Saham.
Qgewirausahaanf-volume Assets (ROA),
‘gfs/lgg.manuari -2019 : 29-36 Return On
— Equity (ROE),
3> Net Profit
o 3 Margin (NPM),
-9 5 dan Harga
- < Saham
4 engaruh Rasio-Likuiditas dan Current Ratio Regresi linear | Hasil penelitian menunjukkan:
asfg. Leveragﬁ_‘érhadap Harga | (CR), Quick berganda Current Ratio (CR), Quick Ratio
ﬁah(? - Ratio (QR), (QR), Debt to Equity Ratio (DER)
Studs Pada Pefusahaan Indeks Debt to Equity secara parsial dan simultan
gQAB Periode 2014-2016 Ratio (DER), berpengaruh signifikan terhadap
Bmmu Putriarﬁanie dan Harga Harga Saham
Mubammad Saifi Saham
@rr@)l AdminiStfasi Bisnis
(AB)|Vol. 58 NU. 1 Mei 2018
5 Pengaruh EPS[EF)E, ROA, dan | EPS, ROE, Regresi linear | Hasil penelitian menunjukkan:
"DER Terhadaj rga Saham ROA, DER, berganda EPS secara parsial berpengaruh
Pada Perusahaall Sub Sektor Harga Saham positif terhadap harga saham.
Semen Yang aftar di BEI Rata-Rata ROE, ROA, DER secara parsial

|
Asep AIipudilaan Resi
Oktaviani

tidak berpengaruh terhadap harga
saham.

Earning per share (EPS), return on
equity (ROE), return on assets
(ROA) dan debt to equity ratio
(DER) secara bersama-sama

31D uen| }IM) eHjrew.io}
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=
)

v
- U

o
m
=
a

2 Fo Wil | °
5 S [ Jurddl limiah Akuntansi berpengaruh positif terhadap harga
Lg c LEakmtas Ekonofii Volume 2 saham pada perusahaan semen
. 0’| No.7Z Tahun 2018 Edisi 1 yang terdaftar di Bursa Efek
P 2o LT = Indonesia (BEI) periode 2010-2014
6 Pengarub<Earning Per Share Earning Per Regresi Linear | Hasil penelitian menunjukkan:
5_*. 2. PS) Te_rt;ada@arga Saham Share (EPS) dan | Sederhana EPS berpengaruh positif dan
L | Andfi Mungga Harga Saham signifikan terhadap harga
~ o | Jurnal Riset Bispis dan Investasi | Rata-Rata saham
B 2 | Molffne 8No. 2ZAgustus 2017
-3 o ul
csge s =
Q= x o0 & =
=2 <35 @ Tabel 3.1
23538 % = Operasional Variabel
5 50 g =
X s T c
P C MariabgP Definisi Measurement
PH g Z_Rata-ratag}"Nilai suatu saham yang mencerminkan kekayaan | Nomimal:
ggr_séﬁam)(Y% g =} perusahaan yang mengeluarkan saham tersebut | (Harga Saham Tertinggi + Harga Saham
2 32 c vl Terendah) / 2
$ROA XL S  S-Rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan | Rasio:
7 o a W g- 2 dalam menghasilkan laba dengan semua aktiva
$ % 5< S Lyang dimiliki oleh perusahaan  dalam Laba bersih setelah pajak
P Ox L @ = menghasilkfkan laba dengan semua aktiva yang ROA = Total Aset
«p - <IN
L QL C ¢ dimiliki oleh perusahaan
$ROE (X2)n = Rasio untuk mengukur keuntungan bersih yang | Rasio
D 'g 5 g} diperoleh dari  pengelolaan modal  yang
T = R - diinvestasikan oleh pemilik perusahaan ROE = Laba bersih setelah pajak
4o 2o 2 — Total Ekuitas
JREPS (X3)5 I Bentuk pemberian keuntungan yang diberikan | Rasio
P % o z‘ kepada para pemegang saham dari setiap lembar
¢ 5 3 <.saham yang dimiliki gps — laba bersih setelah pajak
@ g A 5= Jumlah saham yang beredar
QR (¢4) 3 ZI'Rasio yang digunakan untuk mengukur | Rasio
g =3 E kemampuan dalam memenuhi kewajibannya R = Aktiva Lancar — Persediaan
o C _| terhadap para investor Kasmir QR = Hutang Lancar
DER %5)5 =1*Rasio yang menggambarkan sampai sejauh mana | Rasio:
W 5 2 modal pemilik dapat menutupi utang-utang
< 3 kepada pihak luar. Semakin kecil rasio ini Total Liabilitas
Loa semakin baik DER = — s
3 =
> 3 Tabel 3.2
-2 5 Kriteria Pemilihan Sampel Penelitian
9 é (7] Kriteria Sampel Jumlah
12 Perusahaan gbtambangan Sektor Batubara yang terdaftar di BEI periode 2017-2019 25
5 Pgusahaan g tidak mempublikasikan laporan keuangan tahunan yang telah
2 diaudit perigde 2017-2019. ()]
30 Pétusahaan yang menyajikan laporan keuangan dalam mata uang rupiah (Rp) 2)
4— Perusahaan g memiliki laba negatif selama tahun 2017-2019 (4)
© Pgfusahaan gtor pertambangan batubara yang tidak menyajikan data berkaitan
59 dehgan variabel penelitian (4)
% !’ Total perusahaan yang memenuhi kriteria 14
Sl L.
Q) Jumlah tahun penelitian 3
Jotal perusahaan sesuai Kriteria 3 tahun pengamatan 42
Data outlier 0)
umlah sampel yang digunakan dalam penelitian 42

31D uen JIM) exniewoiu]
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Statistik Deskriptif
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- u
o U =
Jo P 2,
553589 =N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
arga Sahar® T 50,00 23375,00 4093,4020 6001,70108
RoA =3 [ 3 4 01 61 1619 13827
ROE 0 O | = 4 ,01 1,78 ,2894 30493
EPSs — @ [ A a2 ,00 878,60 52,2472 162,14603
R~ o —~ | @ 4 45 8,70 1,8823 1,33904
BEr- 2 © 2 — & ,02 4,34 ,8308 88293
ValidNisiyise) | = 42
2259 = O
c sge s = Tabel 4.3
e s = a Hasil Uji Kesamaan Koefisien (Pooling)
S0 2 o Coefficients?
° 5T 0w - |2 Standardized
AR =} c g ~Unstandardized Coefficients Coefficients
Moddl 5 4 o [W B Std. Error Beta t Sig.
5 o Cdénstant) | 2174,234 6061,194 359 722
5 3 [ROA 9 [ 15397,169 40374,957 355 381 705
© L IROE_C [ 2025024 22422,129 ,149 ,130 897
S o [EP§ 3 | 7,086 41,589 1191 170 866
S o R Y - 829,515 2440,820 -,185 -,340 ,736
5 7 [BER @ = -2170,369 2630,485 -,319 -,825 415
< D1 o' -1246,503 6208,628 -102 -201 842
2 25 — 2488829 4987,610 204 499 621
‘D D1xX1 E 54900,029 57295,366 1,152 ,958 ,345
- :‘DljZ ~+ -31679,632 33334,069 -1,093 -,950 ,349
o8] 12X3 A -12,834 43,123 -,196 -,298 ,768
= ED1EX4 = -741,258 1791,613 -,186 -414 682
?) 1%X5 Z 4328561 3827,373 554 1,131 266
: 1D2*K1 =.-80023,187 64311,631 -1,726 -1,244 222
D2%X2 ~46320,055 37470,715 10,600 1,236 225
fD25x3 2 2544 47,349 028 054 957
FD2%EX4 = 1138262 1983,407 ,298 574 570
FD2&X5 -2802,451 2250,732 -10,433 -1,245 222
2 @pendent gxriable: Harga Saham
QO ~—
s 2 Tabel 4.4
= o Hasil Uji Normalitas Pasca Semi Log
32 One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
o % - Unstandardize
-2 = | d Residual
©
o 0 N 42
2 c ==pNormal Parameters®° Mean ,0000000
A Std. Deviation | 1,30047314
g S5 = Most Extreme Absolute 114
o @ o Differences Positive 114
= 3 a- Negative -,071
g g = Test Statistic 114
= Pt 1 -tai C
3 m-Asymp. Sig. (2-tailed) ,097
>
: Tabel 4.5
Hasil Uji Multikolonieritas
Coefficients?
Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 (Constant)
ROA ,410 2,438
ROE ,347 2,883
17
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- I
o Y =
U ) (o)
o —
253 = EPS 593 1,687
c @ @ QR 1909 1,100
53+ 3 DER 723 1,383
Q — - .
532 @ = a. Dependent Variable: Ln_Harga Saham
-0 C (@) —
855 = Tabel 4.6
S o =X Hasil Uji Autokorelasi

@ A Model Summary®
c (W) —_ ry
23 = o Adjusted R | Std. Error of Durbin-
S Mallel [= R R Square Square the Estimate Watson
>~ 315 |a el 315 239 1,37082 1,046
L ZaPredictars: (Constant), DER, ROE, QR, EPS, ROA
o = Depenglent Variable: Ln_Harga Saham
@z @ Tabel 4.7
= J @ 3, Hasil Uji Heteroskedastisitas

S &~ © Coefficients?
Px 32 o Standardized
b o o =] Unstandardized Coefficients | Coefficients
Modelo 5 B Std. Error Beta t Sig.

c  [(Constant) 2,172 845 2,571 014
P& Ln_X1 -,426 ,624 -,198 -,683 ,498
5 Ln_)@ -,174 ,620 -,083 -,280 ,780
b — |Ln X3 -,083 ,063 -,196 -1,333 ,189
=5 [ -,063 152 -,060 - 415 680
b9 [Lnxs 1062 321 1033 194 847
~a. Bependent ¥ariable: Ln_EI2
o 5 =
° 5
2 5 X Tabel 4.8
=3 o Hasil Uji Regresi Linear Berganda
o c = Coefficients?
P 3 ol Standardized
1’]_ o L) Unstandardized Coefficients | Coefficients
£ 3 Model B Std. Error Beta t Sig.
1 o [(Constant) 5,887 542 10,855 ,000
3 - ROA 4,896 2,189 431 2,237 ,030
D % ROE__ 776 1,079 ,150 ,718 476
72 [EPsz 001 ,002 144 898 374
B o [QrRA 125 152 1106 823 415
2 c [DER=e ,097 258 ,054 ,375 ,709
a. gependerE/arlable: Ln_Harga Saham
cC 5 =
2
TR Tabel 4.9
2 3 mt Hasil Uji Simultan (Uji F)
Sz L] ANOVA?
g 5 — A Sum of
o Model n Squares df Mean Square F Sig.
11 Regtession 38,935 5 7,787 4,144 ,004°

ReSidual 84,562 45 1,879
To 123,496 50

a. DependentVariable: Ln_Harga Saham
b. Predictor_?.‘Constant), DER, EPS, ROA, ROE, QR

o

D uen] JIM) exnew.
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A
52
T
g~
Jagic
-5 &S
=5
zZ
20)
G
B ©
- T
o 0 =
Uo U ) o,
D @ I
2 o 25 g Tabel 4.10
c S caw o Hasil Uji Parameter Individual (Uji-t)
=0 =3 =
§ %§ o & %Iodel B Sig Sig/2 Keputusan
x~ Q x
a =0 a g (Ganstant) 5,887 .000
=>2 7 & |RoA 4896 | 030 | .015 Terima Ha
39 -8 o|ROE 776 476 238 Tolak Ha,
© 228 = ERs 001 374 187 Tolak Has
c e 32 — . . .
SR I 125 | 415 | 207 Tolak Hau
© 5o o3 [DER 097 | 709 | 354 Tolak Has
=, Suriber¢Datagiolah SPSS 23.0 (2021)
® - Fn 3
o] = o o]
e=>3 29 @ Tabel 4.11
= 3 = = a 3, Hasil Uji Koefisien Determinasi
@npoc > ¥ Model Summary
e A
2 & o 2 |9 Adjusted R Std. Error of
< D 23 9 Model R R Square Square the Estimate
®>2a%5 2 B 561° 315 239 1,37082
2 =l dsPredictors: (Constant), DER, EPS, ROA, ROE, QR
S5 = =
B 0o 3
®» g3 o
R - LAMPIRAN
m = & Data Penelitian
=X =5
5 5% 2 Tahun 2017
No. %m@an " Nama Perusahaan ROA | ROE EPS QR per | Harga
> A Saham
C -
1| APRO | AdaflfEnergy Tbk. 0.1364 | 02272 | 0.0000 | 2.4488 | 0.6654 | 1,710
2 | BSSE Bam@"“ Suksessarana Tok- | 5315 | 07451 | 0.0317 | 1.3472 | 0.4019 | 2,405
[ Y] ~
3 | BYAN | Bayan Resources Tbk. 0.4726 | 0.8147 | 0.1014 | 0.7453 | 0.7238 | 9,475
4 '%EV% Darma Henwa Tbk. 00269 | 0.0476 | 0.1761 | 0.6948 | 0.7657 | 50
s 5 _
5 | BPIB | DeftwDunia Makmur Thk. 0.0017 | 04894 | 0.0240 | 1.4858 | 4.3372 | 850
2 =
6 %sg DidfSwastatika Sentosa Tok. | o 10g5 | 02035 | 01664 | 16582 | 08820 14,000
e = o
7 | UM Ha@“ Energy Tbk. 0.1590 | 0.1845 | 0.0206 | 5.2495 | 0.1606 | 2,215
=)
g | BD¥ | Inclka Energy Thk. 0.0825 | 0.2692 | 165822 | 1.9369 | 2.2607 | 1,393
9 E’V@ Indgifambangraya Megah Tk | o oees | 03779 | 0.0002 | 21017 | 0.4180 | 21,288
& - _
10 %“ﬂ Reqggrce Alam Indonesia Tok- | 5 1869 | 02216 | 0.0027 | 3.0586 | 0.1854 | 337
=
11 | MBAP M'a‘ag ra Adiperdana Tbk. 0.4896 | 0.6437 | 0.0478 | 2.5461 | 03146 | 3,350
1 | MYOH | Samihdo Resources Tbk. 01251 | 01659 | 0.0056 | 2.2982 | 0.3270 | 1,320
13 | PTRO | Peidbea Thi. 00347 | 00834 | 00118 | 16499 | 14054 | 1,670
14 | TOBA TogBaraseJah”aTbk' 0.1728 | 0.3444 | 0.0400 | 1.1507 | 09929 | 508
19
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o oY
Jo D&
55 35 Tahun 2018
T -
CCNOEA Efn@n -Nama Perusahaan ROA ROE EPS QR DER Harga
CYS s T = Saham
S 1| ADRD [FAdarEnergy Tbk. 0.1163 | 0.1908 | 0.0149 | 1.8229 | 0.6410 | 1,540
o 75 BSSR:. |-Barammulti Suksessarana Thk. 0.3809 | 0.6212 | 0.0264 | 1.0009 | 0.6310 | 2,480
& S
= 3| BYAN pBayarpResources Thk. 0.6054 | 1.0275 | 0.1573 | 0.9319 | 0.6973 | 17,875
3 £ REWA [armgHenwa Thk. 00164 | 00295 | 00001 | 0.6472 | 0.7985 50
c 5 I@lﬁ_ HDelta-Bunia Makmur Tbk. 0.0911 | 04126 | 0.0088 | 1.4644 | 3.5279 678
2. 5 DSSK FDian Sivastatika Sentosa Tbk. | 0.1284 | 0.1284 | 0.0016 | 1.1032 | 1.2380 | 13800
)
@ 3 HRUNI (EHarumsEnergy Thbk. 0.1030 | 0.1240 | 0.0149 | 4.0424 | 0.2046 | 1,313
| o G
> g, IND¥ |{-ndik&Energy Tbk. 0.0637 | 0.0924 | 13.3095 | 0.7744 | 0.4515| 1,598
ks ¢ I%MG Bindo Tambangraya Megah
o ¢ EME Brpk. &' 0.2546 | 0.3788 | 0.2290 | 1.6891 | 0.4877 | 23,375
= Pg(é BResourte Alam Indonesia
S KRG gy @ 0.0095 | 0.0129 | 0.0001 | 09174 | 0.3524 357
214 MBAP zMitrag‘raAdiperdanaTbk- 0.3897 | 0.5445 | 0.0410 | 2.0796 | 0.3972 | 3,550
<129 MYQH $amirio Resources Thk. 02739 | 0.3636 | 0.0140 | 2.9316 | 0.3276 | 1,038
1213 PIRD. ‘PPetrogea Thk. 0.0621 | 0.1806 | 0.0230 | 1.6308 | 1.9068 | 1,775
<14 | TOBA | Toba Bara Sejantra Thk. 01938 | 04512 | 00248 | 07947 | 1.3276 | 406
[0)] 1°2} 3
oo
£ o3 o
o o o = Tahun 2019
= = = o Harga
ﬁo. E%nl@ Nama:Rerusahaan ROA ROE EPS QR DER Saham
(€] = 5
1 R,EJR@ AdaroZEnergy Tbk. 0.0913 | 0.1655 | 0.0136 | 1.6136 | 0.8118 | 1,380
2 Sij Baranflti Suksessarana Thk. 0.1648 | 0.2426 | 0.0116 | 1.0141 | 04718 | 1,730
3 | BYAN | BayarfResources Tbk. 0.2438 | 05034 | 0.0703 | 0.5337 | 1.0644 | 14,300
4 | BEWA | Darmaghlenwa Tbk. 0.0073 | 00171 | 00002 | 0.8785 | 1.3457 50
5 | DOIDT | Delta Dunia Makmur Thk. 00295 | 01243 | 0.0024 | 16214 | 3.2125 298
6 | DSSA | Dian Swastatika Sentosa Tbk. | 0.0358 | 0.0812 | 0.0009 | 1.1988 | 1.2703 | 15,575
7 | HRUM | Harum Energy Thk. 0.0573 | 0.0641 | 0.0074 | 87025 | 0.1187 | 1,313
8 I@?§ Indika Energy Thbk. 0.0704 | 0.0797 | 7.4902 | 15158 | 0.1330 | 1,205
I%V@’ Indogkambangraya Megah
9" Thk.=3 0.1538 | 0.2102 | 0.1120 | 1.5857 | 0.3670 | 11,800
= b Resdufice Alam Indonesia
10 | KK T | TokER 0.0635 | 0.0860 | 0.0011 | 1.6672 | 0.3531 236
11 | MBAP Mitrg:zAdiperdanaTbk. 0.2516 | 0.3326 | 0.0288 | 3.2929 | 0.3219 | 3,550
12 | MYOH | Samingo Resources Tbk. 0.2180 | 0.2856 | 0.0118 | 2.6734 | 0.3098 | 1,238
13 | PERE Petrqsea Thk. 0.0736 | 0.1909 | 0.0309 | 1.4725 | 1.5924 | 1,608
14 | TOBA. TobgRdra Sejahtra Tbk. 0.0991 | 0.2380 | 0.0033 | 0.4478 | 1.4027 361
S
o =
Q
_3
20




