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Bab Imembahas tentang analisis fundamentaldan mengapa faktor

fundamentalinternaldipilih oleh penelitiuntuk menganalisis harga saham

perusahaanpadasektorpertambanganbatubaradiBursaEfekIndonesiaperiode

2017-2019.Babpendahuluanterbagimenjaditujuhsubbabyaknilatarbelakang

masalah,identifikasimasalah,batasan masalah,batasan penelitian,rumusan

masalah,tujuanpenelitiandanmanfaatpenelitian.

A.LatarBelakangMasalah

Dalam mengembangkanusahanyaPerusahaanmembutuhkanmodalyang

banyakagardapattumbuhdanberkembangsecarakompetitif.Bagiperusahaan,

pasarmodaldapatdigunakansebagaitempatuntukmemperolehtambahandana

untukkegiatan operasionalperusahaan agarkelangsungan hidup perusahaan

dapatbertahandanagardapatmampubersaingdenganperusahaanlain.Pasar

modaladalahpertemuanantarapihakyangmemilikikelebihandanadenganpihak

yangmembutuhkandanadengancaramemperjualbelikansekuritas(Tandelin,

2006).Adabanyakpenyebabyangmendorongsebuahperusahaanmenawarkan

sahamnya kepada masyarakatluas,diantaranya memperbaikistrukturmodal

perusahaan,mencari tambahan modalyang digunakan untuk menambah

kapasitasproduksinyayangterbatasataumemperluasdaerahpemasarandan

keinginanuntukmemperluashubunganbisnis(Samsul,2006).

Salahsatukelebihandaripasarmodaladalahdapatmenyediakanmodal

dalam skalabesar,yangdapatdigunakanolehperusahaanyangmemilikiprojek



jangkapanjangdimanapengusahatersebutmembutuhkandanayangbesar.Oleh

karenaitu,sudahselayaknyaparapengusahamenggunakanmodalataudanadari

pasarmodal.Jadidapatdikatakanbahwapasarmodalmerupakansalahsatu

wadahyangcukupefektifbagiperusahaanuntukmendapatkanmodaldalam

skalabesaryangdapatdigunakanuntukmengembangkanusahanyadanprojek

jangkapanjang.

Perusahaan dapatmenawarkan saham-saham dan obligasi-obligasidi

pasarmodaldengantujuanmendapatkanmodaldariinvestor.Tujuaninvestor

atau pemodalmembelisaham dipasarmodaladalah mengharapkan dividen

(pembagianlaba)yangditerimasetiaptahunnyadanreturn(keuntungan),seperti

yangdikatakanolehRobertAng bahwatanpaadanyakeuntunganyangdapat

dinikmatidarisuatuinvestasitentunyainvestortidakmauberinvestasijikapada

akhirnyatidakadahasil(Ang,Robert.1997:202).Namundibaliksemuaitujuga

investorharus siap menerima risiko pada saatmengalamikerugian.Dalam

berinvestasiinvestormemilikirisiko yang relatifbesardibandingkan dengan

melakukanpenyimpananpadaperbankan.

Olehkarenaitu,biasanyainvestormengharapkanreturnyanglebihbesar

daritingkatbungasimpanandibank.Returnmerupakanhasilyangdiperolehdari

investasi.Returndapatberupareturnrealisasianyangsudahterjadiataureturn

ekspektasian yang belum terjaditetapiyang diharapkan akan terjadidimasa

mendatang.Return realisasian merupakan return yang telah terjadi.Return

realisasiandihitungmenggunakandatahistoris.Returnrealisasianpentingkarena

digunakan sebagaisalah satu kinerja perusahaan.Berbeda dengan return

realisasian,returnekspektasiansifatnyabelum terjadi.(Jogiyanto,2010:263)Dari

pengertianreturntersebut,sebelum membelisaham dipasarmodalsebaiknya



menganalisis dan menilai saham perusahaan yang akan ia beli untuk

mendapatkankeuntunganyangbesar.

Pergerakan harga suatu saham tidak dapatdiperkirakan secara pasti

karenasangatdipengaruhiolehhukum permintaandanpenawaran.Namundalam

jangkapanjangkinerjaperusahaandanpergerakanhargasaham akanbergerak

searah.Analisisfundamentalmerupakansalahsatucaramelakukanpenilaian

saham denganmempelajariataumengamatiberbagaiindikatorterkaitkondisi

mikro ekonomidan kondisiindustrisuatu perusahaan,termasuk berbagai

indikatorkeuangandanmanajemenperusahaan.(FandyTjiptono.2006:189).

SedangkanmenurutTandelilin,Eduardus(2010:392)analisisteknikaladalah

teknikuntukmemprediksiarah pergerakan hargasaham dan indikatorpasar

saham lainnya berdasarkan pada data pasarhistorissepertiinformasiharga

saham danvolume.

Padafaktorfundamentaldarilaporankeuanganperusahaanyangdapat

menjelaskankekuatandankelemahanperusahaandiantaranyaadalahrasio-rasio

keuangan.Melaluirasio-rasiokeuangantersebutdapatdibuatduaperbandingan.

Yangpertamayaitudapatmembandingkanrasiokeuangansuatuperusahaandari

waktukewaktuuntukmengamatikecenderungan(trend)yangsedangterjadi.

Kedua,dapatmembandingkan rasio keuangan sebuah perusahaan dengan

perusahaan lain yang masih bergerakpadaindustriyang relatifsamadalam

periodetertentu.

Dalam analisisfundamentalterdapatbeberaparasiokeuanganyangdapat

mencerminkankondisikeuangandankinerjasuatuperusahaan.mengemukakan

bahwarasio-rasiokeuangandikelompokkankedalam 5kelompokdasar,yaitu

modalkerja,solvabilitas,aktivitas,profitabilitasdanpenilaianpasar(AgnesSawir.



2003:7).

PadapenelitianyangdilakukanolehAmalya(2018),diperolehhasilbahwa

rasioprofitabilitasmemilikipengaruhterhadaphargasaham diperusahaansektor

pertambangan batu bara. Rasio profitabilitas merupakan rasio yang

menggambarkan kemampuan perusahaan dalam mendapatkan laba melalui

semuakemampuandansumberyangadasepertikegiatanpenjualan,kas,modal,

jumlah karyawan,jumlah cabang dan sebagainya (Harahap,Sofyan Syafri.

2007:304).Rasio inidigunakan untuk menilaiseberapa efisien pengelola

perusahaandapatmencarikeuntunganataulabauntuksetiappenjualanyang

dilakukan.

Rasio likuiditas erat hubungannya dengan struktur modaldan nilai

perusahaan.Perusahaanyanglikuidbiasanyaakandipercayaolehparainvestor

karenainvestoryakinperusahaandapatmelunasikewajibannyadengantepat

waktu,tetapidisisilainperusahaanyanglikuidumumnyaakanmenggunakandana

internaldibandingdanaexternalberupahutang.Selainiturasioinimerupakan

rasioyangdigunakanuntukmengukursejauhmanaaktivaperusahaandibiayai

denganhutang(Kasmir.2012:187).Artinya,seberapabesarbebanutangyang

ditanggungolehperusahaandibandingkandenganaktivanya.Rasioinimerupakan

ukuran yang menunjukkan kemampuan perusahaan untuk membayarseluruh

kewajibannya.

BanyaknyaperusahaansertasektordiBursaEfekIndonesia(BEI),membuat

investorharus menganalisa terlebih dahulu sebelum menentukan keputusan

investasi.SalahsatusektordiBursaEfekIndonesiayangterkenaladalahsektor

pertambangan.MenurutanalisErdikhaSekuritas,OkkyJonathanmenilaisejak

awaltahun2018hanyaterdapatduasektorperusahaanyangbertahanmenguat,



yakniindustridasardanenergiyangmasing-masing20,16% dan22,42% yang

dapatdinilaiprospeknyacemerlangdimasadepan(Rahmawati,2019).Selainitu

menurutVicePresidentResearchandAnalysisValburySekuritasIndonesia,Nico

Omermenilaiperusahaan-perusahaan sektorkomoditas termasuk produsen

batubaramasihakanmenaikkanvolumeproduksikedepanyangmenurutnya

prospeksektorpertambanganmasihmenjanjikanhinggalimatahunmendatang

(Kartini,2019).

Sektorenergimemilikibanyakperusahaan,haltersebutdapatterlihatdari

data yang menunjukkan jumlah 67 perusahaan atau emiten ditahun 2019

(www.idx.co.id,2019).Sektorinimengalamipeningkatanpadasetiaptahunnya

yaknitahun2017mengalamipeningkatansignifikansebesar449% (BEI,2019).

Sebagianbesarperusahaansubsektorpertambanganmenunjukkanlabaperiode

berjalan yang positifsejak tahun 2016,halinimenunjukkan bahwa saham

perusahaan sektorpertambangan diIndonesia sudah mulaimenguatsejak

mengalamipenurunanditahun2015.

Sebagaiinvestortentunya data laba perusahaan sangatberguna bagi

keputusaninvestasikarenalabaperusahaanyangbertumbuhtentunyaakandiikuti

jugaolehhargasaham yangikutbertumbuh.MenurutanalispasarmodalSumut

Gunawan “Kenaikan harga batu bara,dimana harga tersebut memberikan

pengaruh yang cukup signifikan terhadap harga saham-saham sektor

pertambangan”.HalinididukungolehDitJenMinerbaKementerianESDM yang

mencatathargabatubaraacuan(HBA)penjualanlangsung(spot)Januari2015

turunkeUSD63,84pertondibandingkanbulansebelumnyasebesarUSD64,65

perton.Namunyangmenjadimasalahtidaksemuaperusahaanpertambangan

dalam halinipertambanganbatubaramengalamipenurunanhargasaham disaat



nilaiHBAsedangturun.Haltersebutdapatdikarenakanpenurunanhargasaham

tidakmempengaruhikinerjakeuanganpadaperiodetersebut.

Penelitimemilihuntukmenelitiperusahaanpertambanganbatubarayang

terdaftardiBursaEfekIndonesiakarenamelaluiBursaEfekIndonesiapeneliti

dapat memperoleh laporan keuangan dan data perusahaan pertambangan

batubara yang diperlukan dalam penelitian,khususnya yang menjadiobjek

penelitian secara lengkap.Selain itu alasan pemilihan sampelperusahaan

pertambangan yang terdaftardalam BEIadalah karena sektorpertambangan

merupakansektoryangmemilikinilaikapitalisasiyangcukupbesardibanding

sektorlainsehinggamembuatsektorpertambanganinimerupakansektoryang

kuatdandiminatiinvestorsaatini.

Penelitian tentang Harga Saham telah banyak dilakukan mengingat

pentingnyapengaruhfaktorfundamentalterhadapnilaiHargaSaham.Namun

berdasarkan buktidan penelitian yang telah dilakukan yang menghubungkan

faktorfundamentaldenganHargaSaham masihmenunjukkanhasilyangberbeda

-beda,sehinggaperludilakukanpenelitianlanjutanuntukmembuktikanbagaimana

pengaruhketigafaktorfundamentaltersebutterhadapHargaSaham terutama

padaperusahaanpertambanganyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

Penelitianyangdilakukanoleh(NenengTitaAmalya,2018),menyatakan

bahwaROA,ROE,NPM danDERberpengaruhterhadaphargasaham perusahaan.

Penelitianyangdilakukanoleh(IndrianTrefanaSuriadi,2019),menyatakanbahwa

EPS,ROEberpengaruhterhadaphargasaham perusahaansedangkanDERdan

PERtidakmempunyaipengaruhterhadaphargasaham perusahaan.Sementara,

penelitianyangdilakukanoleh(AsepAlipudin,2016)dan(BodeVerryFairSitorus,

2019),menyatakanbahwaPER,DAR,DER,ROA,ROEdanNPM tidakberpengaruh



terhadaphargasaham perusahaan.

Berdasarkan uraian tersebutpenelitian iniakan menelitilebih lanjut

mengenairasio keuangan yang diduga dapatmempengaruhiharga saham

perusahaanyaknirasioyangmenjadifaktorfundamentalyaiturasioprofitabilitas

(ReturnonAsset,ReturnonEquity,Earningpershare),rasiolikuiditas(QuickRatio),

danrasio solvabilitas(Debtto EquityRatio).Permasalahanyangakanditeliti

dalam penelitianiniadalahbagaimanatingkatpenghasilanlabayangdidapat

perusahaan,efisiensidalam penggunaanasetdanuangtunaiyangdigunakan

untukmembayarhutangyangterkaitdalam mendorongnilaisaham perusahaan,

dantotalhutang.

Olehsebabitupenelititertarikuntukmelakukanpenelitianmelaluipenulisan

tugasakhirdenganjudulPengaruhReturnonAsset,ReturnonEquity,Earningper

Share,QuickRatio danDebtto EquityRatio terhadap hargarata-ratasaham

perusahaanpadasektorpertambanganbatubarayangterdaftardiBEIperiode

2017-2019

B.IdentifikasiMasalah

Berdasarkanlatarbelakangmasalahdiatas,makapenelitimengidentifikasi

beberapahalsebagaimasalah,yaitu:

1.ApakahReturnonAssetberpengaruhterhadaphargarata-ratasaham

perusahaan?

2.ApakahReturnonEquityberpengaruhterhadaphargarata-ratasaham

perusahaan?

3.ApakahEarningperShareberpengaruhterhadaphargarata-ratasaham

perusahaan?



4.Apakah Quick Ratio berpengaruh terhadap harga rata-rata saham

perusahaan?

5.ApakahDebtToEquityberpengaruhterhadaphargarata-ratasaham

perusahaan?

C.BatasanPenelitian

Agarpenelitianmenjadilebihterarahmakapenelitimerumuskanmasalah

yangtelahdiidentifikasisebelum melakukanprosespengumpulandananalisa

datadenganmenetapkanbatasanpenelitiansebagaiberikut:

1.ObjekPenelitian

Objekpenelitiandalam penelitianiniadalahperusahaan-perusahaanpada

sektorpertambanganbatubarayangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

2.RentangWaktu

Rentangwaktuyangdigunakandalam penelitianiniyaituperiodetahun

2017-2019.

3.UnitAnalisis

Datayangdigunakandalam penelitianinidiambildariwebsiteresmiBursa

Efek Indonesia (BEI) yang berupa laporan keuangan perusahaan-

perusahaanpadasektorpertambanganbatubarayangterdaftardiBursa

EfekIndonesia(BEI)sesuaidengankriteriayangtelahditetapkandalam

penelitian.

D.RumusanMasalah

Berdasarkanuraianlatarbelakangdiatasdanbatasanyangtelahditentukan,

makayangmenjadirumusanmasalahdalam penelitianiniadalahBagaimana



pengaruhReturnonAsset,ReturnonEquity,EarningperShare,QuickRatiodan

DebttoEquityRatioterhadaphargarata-ratasaham perusahaanpadasektor

pertambanganbatubarayangterdaftardiBursaEfekIndonesiaperiode2017-

2019.

E.TujuanPenelitian

Sesuaidengan rumusan permasalahan yang diajukan dalam penelitian,

makatujuanpenelitianiniadalah:

a.UntukmengetahuipengaruhReturnonAssetterhadapHargaRata-rata

Saham Perusahaan.

b.UntukmengetahuipengaruhReturnonEquityterhadapHargaRata-rata

Saham Perusahaan.

c.UntukmengetahuipengaruhEarningperShareterhadapHargaRata-

rataSaham Perusahaan.

d.Untuk mengetahuipengaruh Quick Ratio terhadap Harga Rata-rata

Saham Perusahaan.

e.UntukmengetahuipengaruhDebttoEquityRatioterhadapHargaRata-

rataSaham Perusahaan.

F.ManfaatPenelitian

Adapunmanfaatdarihasilpenelitianinidiharapkanagarbermanfaat:

1.BagiPenulis

UntukmemenuhisalahsatupersyaratanuntukmendapatkanGelarSarjana

AkuntansidiInstitutBisnis dan Informatika Kwik Kian Gie,Penulis

memperolehmanfaatdanhasilpenelitianagardapatmenambahwawasan



danpengetahuanmengenaipengaruhROA,ROEEPS,QR,danDERterhadap

Harga Saham Perusahaan dan akan menjadi pembelajaran serta

pemahamanbagipenulis.

2.BagiPerusahaan

Penelitianinidiharapkanmenjadisebagaibahanmasukanatauinformasi

tambahanbagiperusahaandanpihak-pihakyangberkepentingandidalam

perusahaan.

3.BagiUniversitas

Penelitianinidiharapkandapatmemperkayakonsepatauteoriterhadap

perkembanganilmupengetahuankhususnyaterhadap bidangkeuangan

dandapatbergunasebagaibahanreferensiuntukmembantupihak-pihak

yangmembutuhkan.


