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ABSTRAK 

 

Stella Vania Octora / 28120125 / 2016 / Valuasi Harga Saham PT Kalbe Farma Tbk untuk 

Periode 2010-2015 dengan Menggunakan Metode Free Cash Flow to Equity / Yosef Dema, 

Drs., M.M. 

Investasi pada harga saham merupakan satu dari tiga alternatif investasi yang diminati 

sebagian besar masyarakat Indonesia. Investasi pada saham menjanjikan tingkat 

pengembalian yang tinggi, namun memiliki tingkat resiko yang juga cukup tinggi, apabila 

dibandingkan dengan jenis investasi lain, seperti halnya tabungan dan asuransi. Ketika akan 

melakukan investasi pada saham, setiap investor membutuhkan sebuah kerangka analisis, 

sehingga keputusan investasi tersebut diiringi dengan alasan yang tepat dan rasional. 

Penelitian ini mencoba untuk menganalisis nilai intrinsik saham dari PT Kalbe Farma Tbk, 

yang merupakan salah satu perusahaan yang bergerakan di bidang Consumer Goods dengan 

sub sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sejak tahun 1991. 

Metode yang digunakan untuk mengetahui nilai intrinsik saham dalam penelitian ini adalah 

Discounted Cash Flow melalui pendekatan Free Cash Flow to Equity, yang kemudian di 

dukung juga dengan perhitungan rasio-rasio untuk menilai knerja perusahaan. 

Hasil penelitian yang dihasilkan dengan metode tersebut adalah harga pasar atas saham PT 

Kalbe Farma Tbk dinilai undervalued, jika dibandingkan dengan harga wajarnya. 

Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa PT Kalbe Farma Tbk merupakan salah satu 

alternatif yang baik untuk dijadikan sarana investasi saham. 

 

Kata Kunci : Nilai Intrinsik, Discounted Cash Flow, Free Cash Flow to Equity 
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ABSTRACT 

 

Stella Vania Octora / 28120125 / 2016 / Valuing Stocks of PT Kalbe Farma Tbk using Free 

Cash Flow to Equity Method in 2010 until 2015 / Yosef Dema, Drs., M.M. 

Stocks are one of the most popular alternative investments in Indonesia. They offered the 

higher return that can be compared by another alternative investments like saving and 

insurance, but also came with the higher risk that we should takes. The first things that we 

should do, before investing in the stock market are making some critical analysis on the 

frame work. As an investor, we need to have some logical reason before buying some assets 

or investing. 

In this research, we try to relate the value of an asset to the present value of expected future 

cash flow of PT Kalbe Farma Tbk, that listed as a pharmaceutical consumer goods firm on 

the Indonesian Stock Market since 1991. 

The method used for this research is Discounted Cash Flow with Free Cash Flow to Equity 

approach and ratio analysis are used to measure the company perfomance. 

By using the Free Cash Flow to Equity approach, the result of research is the intrinsic value 

of PT Kalbe Farma Tbk is higher than the stock price in the market. So, PT Kalbe Farma Tk 

rated as undervalued. 

In conclusion, PT Kalbe Farma Tbk is one good alternative for stock investment. 

 

Keywords : Intrinsic Value, Discounted Cash Flow, Free Cash Flow to Equity 
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