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ABSTRAK 

Klara Amadea / 32120026 / 2016 / Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Leverage, Ukuran 

Perusahaan dan  Manajemen Laba terhadap Kesulitan Keuangan  pada Perusahaan Perdagangan 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2009-2014/ Pembimbing Ibu Dr. Nunung 

Nuryani, MSi., Ak., CA. 

Kesulitan Keuangan  adalah  tahap penurunan kondisi keuangan yang terjadi sebelum terjadinya 

kebangkrutan. Krisis ekonomi global yang sempat terjadi pada tahun 2008 memberikan dampak 

terhadap perubahan ekonomi di Indonesia dalam berbagai sektor, terutama pada sektor 

perdagangan karena melemahnya pendapatan di beberapa negara yang notabene merupakan 

mitra dagang utama Indonesia serta hal ini berdampak kepada memburuknya kondisi neraca 

perdagangan Indonesia. Hal ini kemudian berimbas kepada melemahnya pertumbuhan ekonomi 

Indonesia. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji faktor-faktor yang mempengaruhi 

kesulitan keuangan  perusahaan, yaitu beberapa pengukuran kinerja keuangan (likuiditas, 

profitabilitas dan leverage), ukuran perusahaan, serta manajemen laba. 

Teori yang mendasari penelitian ini adalah teori pecking order yang menguraikan bahwa 

perusahaan yang sangat menguntungkan cenderung mengurangi pendanaan eksternal mereka; 

yang pada akhirnya memberi sinyal kepada kreditor bahwa mereka memiliki risiko kebangkrutan 

yang rendah. Kemudian teori kontrak, pada kontrak pinjaman, menjelaskan  bahwa saat 

perusahaan cenderung mengalami kesulitan keuangan, perusahaan cenderung ingin menjaga 

keuntungan dari pemegang pinjaman saat ini. Perusahaan  tidak ingin ada pelanggaran 

perjanjian, sehingga perusahaan cenderung melakukan manajemen laba untuk menghindari risiko 

dari pelanggaran perjanjian.   

Penelitian ini menggunakan metode Z-score Altman untuk menganalisis kesulitan keuangan, 

pengukuran kinerja keuangan, serta modifikasi Jones untuk manajemen laba terhadap data 

sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan perdagangan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia. Teknik sampel yang digunakan adalah purposive sampling, objek 

penelitian yang diperoleh adalah 16 perusahaan pada periode 2009-2014.  Model yang digunakan  

untuk menguji hipotes adalah analisis regresi logistik. 

Hasil penelitian menunjukkan: (1) Likuiditas berpengaruh negatif  terhadap kesulitan keuangan, 

(2) Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap kesulitan keuangan, (3) Leverage tidak berpengaruh 

terhadap kesulitan keuangan, (4) Ukuran perusahaan berpengaruh terhadap kesulitan keuangan, 

(5) Manajemen laba berpengaruh positif terhadap kesulitan keuangan.  

 

 

 

 

 

Kata kunci : Kesulitan Keuangan, Likuiditas, Profitabilitas, Leverage, Ukuran 
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ABSTRACT 

 

Klara Amadea / 32120026/2016 / Effect of Liquidity, Profitability, Leverage, Company Size and 

Earning Management on Financial Distress on Trading Companies Listed in Indonesia Stock 

Exchange Period 2009-2014 / Advisor : Mrs. Dr. Nunung Nuryani, MSi., Ak., CA. 

 

 

Financial Distress  is a stage of depression in financial distress that occurs prior to the 

bankruptcy. The global economic crisis had occurred in 2008 and impacted on economic change 

in Indonesia in various sectors, especially the trade sector due to weaker revenues in some 

countries which incidentally is the main trading partner of Indonesia and  it affects the trade 

balance deteriorating conditions in Indonesia. Then it affected to the weakening of economic 

growth in Indonesia. The purpose of this study was to examine the factors that affect the 

company's financial distress, consisting of some measure of financial performance (liquidity, 

profitability and leverage), the size of the company, and earnings management. 

 

The theory underlying in this study is pecking order theory that explaining that the company with 

highly profitable tends to reduce their external financing; it will give a signal to creditors that 

they have a low risk of bankruptcy. Then contracting theory, in loan contract, explaining that 

when companies tend to experience financial distress, companies want to keep the benefits of the 

current loan holder. Companies do not want any violation contract, so companies tend to 

earnings management to avoid the risk of  the violation contract. 

 

This study uses the Altman Z-score method  to analyze the financial distress, the measurement of 

financial performance, and modified Jones for profit management of secondary data derived 

from the annual financial statements in trading company listed on the Indonesia Stock Exchange. 

Sampling technique  uses  purposive sampling, This objects in this research are 16 companies in 

the period between 2009-2014. The model that used for hypotheses test is logistic regression 

analysis. 

 

The results of the research shows: (1) Liquidity negatively affect financial distress, (2) 

Profitability does not affect the financial distress, (3) Leverage does not affect the financial 

distress, (4) The size of the company affect the financial distress, (5) Management income effect 

positively to financial distress. 
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