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ABSTRAK 

Ellen/ 21090412/ 2013/ Analisis Perbandingan Kinerja Keuangan, Struktur Modal dan 

Nilai Perusahaan yang Dikendalikan Keluarga Pendiri dan Perusahaan yang Tidak 

Dikendalikan Keluarga Pendiri (Studi pada Perusahaan Manufaktur dan Transportasi 

Periode 2008-2010)/ Pembimbing: Akromul Ibad, Drs.,M.M 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah ada perbedaan (1) Kinerja keuangan, 

(2) Struktur modal, (3) Nilai perusahaan antara perusahaan yang dikendalikan oleh 

keluarga pendiri dan perusahaan yang tidak dikendalikan oleh keluarga pendiri. 

Penelitian ini berdasarkan pada kerangka kerja Agency Theory. Dalam teori ini 

dinyatakan bahwa semakin besar tingkat kepemilikan atau sumbangan keuangan oleh 

pihak-pihak dengan kewenangan mengambil keputusan, semakin besar pula kinerja 

perusahaan secara keseluruhan. Perusahaan yang dikendalikan keluarga dengan 

persentase kontrol keluarga yang lebih besar akan beroperasi lebih baik secara finansial 

dibandingkan perusahaan dengan tingkat kontrol keluarga yang lebih kecil, karena biaya 

monitoring perusahaan yang dikendalikan keluarga diperkirakan jauh lebih sedikit. 

 

Populasi penelitian ini adalah semua perusahaan menufaktur dan transportasi yang 

tercatat di Bursa Efek Indonesia tahun 2008-2010. Penelitian ini menggunakan teknik 

purposive sampling, dimana perusahaan yang dikendalikan keluarga pendiri didefinisikan 

sebagai perusahaan public dengan CEO adalah pendiri ataupun anggota keluarga pendiri 

perusahaan. Penelitian ini menggunakan metodologi sampel berpasangan yang 

membandingkan antara perusahaan yang dikendalikan keluarga pendiri dengan 

perusahaan yang tidak dikendalikan keluarga pendiri pada industri yang sama 

berdasarkan klasifikasi ICMD dan ukuran perusahaan yang dilihat dari penjualan 

perusahaan dengan perbedaan sekitar 25 persen. Sehingga, diperoleh 14 pasangan sampel 

untuk penelitian ini. 

 

Data yang digunakan pada penelitian ini menyangkut data dewan komisaris dan dewan 

direktur, laporan keuangan tahun 2008-2010 dan harga saham penutupan akhir tahun. 

Seluruh data dalam penelitian ini diuji menggunakan uji normalitas data. Untuk data yang 

berdistribusi normal, digunakan uji t-test pada pasangan sampel. Sedangkan untuk data 

yang tidak berdistribusi normal, digunakan uji Wilcoxon Signed-rank test. 

 

Hasil penelitian yang dilakukan terhadap 14 pasangan sampel tersebut menyatakan bahwa  

(1) tidak terdapat perbedaan kinerja keuangan antara perusahaan yang dikendalikan 

keluarga pendiri dengan perusahaan yang tidak dikendalikan keluarga pendiri pada 

penggunaan proksi rasio pertumbuhan penjualan, penjualan per pekerja, ROA, ROE, 

Gross Profit Margin, Net Profit Margin, Total Asset Turnover, dan modal kerja per 

penjualan, sedangkan dengan penggunaan proksi Inventory Turnover menunjukkan 

adanya perbedaan kinerja antara kedua jenis perusahaan. (2) tidak terdapat perbedaan 

struktur modal yang dikendalikan keluarga pendiri dengan perusahaan yang tidak 

dikendalikan keluarga pendiri. (3) tidak terdapat perbedaan nilai perusahaan yang 

dikendalikan keluarga pendiri dengan perusahaan yang tidak dikendalikan keluarga 

pendiri. 
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ABSTRACT 

 

Ellen / 21090412 / 2013 / A Comparative Analysis of Financial Performance, Capital 

Structure and Firm Value in Founding Family Controlled Firms and non Founding Family 

Controlled Firms (Study on Manufacturing and Transportation Company Listed in 

Indonesian Stock Exchange Year 2008-2010) / Akromul Ibad, Drs., M.M 

This research is to determine whether there is a difference: (1) financial performance, (2) 

capital structure, (3) Enterprise value between founding family controlled firms and non-

founding family controlled firms. This study is based on Agency Theory. In this theory states 

that the greater the degree of ownership or financial contributions by parties, the greater the 

firm's performance. Family-controlled firms with a strong family control will operate better 

in financial than the weak one, because the cost of monitoring in the family-controlled firms 

is much less. 

The population of this research is all manufacturing and transportation companies listed in 

Indonesian Stock Exchange year 2008-2010. Sample of the research was obtained by using 

purposive sampling, which founding family controlled firms are defined to be public 

corporations whose CEO are either the founder or a member of the founder’s family. This 

research used a methodology which compares paired samples between founding family 

controlled firms and non-founding family controlled firms that have the same industry and 

size. The pairs of companies in similar industry activities according to Indonesian Capital 

Market Directory and to match companies in terms of size, they based on the sales company 

with a  difference of 25 percent. Thus, it gained 14 paired samples for this research each year. 

The data used in this research included the board of commissioners and board of directors 

data, 2008-2010 financial statement, and year-end closing stock prices. All data in this study 

were tested using Kolmogorov Smirnoff. For normally distributed data, t-test was used to test 

the paired samples. For the data that are not normally distributed, they used Wilcoxon 

Signed-rank test. 

The results of this research which is based on 14 paired samples, stated that : (1) there are no 

differences in the financial performance betweeen founding family controlled firms and non-

founding family controlled firms shown by sales growth, sales/employee, ROA, ROE, Gross 

Profit Margin, Net Profit Margin, Total Asset Turnover, and Net Working Capital/Sales, 

while Inventory Turnover show any difference in performance between the two types of 

firms (2) there are no differences in the capital structure betweeen founding family controlled 

firms and non-founding family controlled firms, and (3) there is no value differences between 

founding family controlled firms and non-founding family controlled firms. 
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