




ABSTRAK 

 

Yovan. S / 37090117 / 2015 / Pengaruh Laba Akuntansi, Arus Kas Operasi, dan Leverage 

Terhadap Dividen Kas Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2011-2013 / Yustina Triyani ., Dra., M.M., M.Ak. 

Kebijakan dividen merupakan salah satu kebijakan yang diambil oleh manajemen 

perusahaan dimana di dalamnya terdapat dua kepentingan yang saling bersinggungan. 

Apabila perusahaan membagikan dividen maka akan mengurangi dana untuk investasi 

pengembangan perusahaan. Dalam hal ini diperlukan kebijakan penentuan alokasi laba 

yang optimal sebagai dividen atau dana untuk pengembangan usaha. Tujuan penelitian ini 

untuk menguji faktor-faktor yang memengaruhi pembagian dividen kas. Penelitian ini 

mengambil tiga variabel yang diduga dapat memengaruhi pembagian dividen kas. 

Variabel-variabel tersebut adalah laba akuntansi, arus kas operasi dan leverage. 

Teori yang menjelaskan determinan pembagian dividen kas, yaitu smoothing theory yang 

mengungkapkan bahwa laba yang stabil menyebabkan pembagian dividen yang stabil juga, 

teori keuangan yang mengungkapkan bahwa dana yang bisa dibagikan sebagai dividen  

merupakan kelebihan dana yang diperoleh dari operasi perusahaan setelah keperluan 

investasi di masa mendatang dan residual theory of dividends yang menjelaskan kondisi 

alternatif penggunaan laba untuk investasi yang menyebabkan berkurangnya kemungkinan 

kebijakan dividen. 

Penelitian ini menggunakan metode observasi terhadap data sekunder. Teknik pengambil 

sampel yang digunakan adalah purposive sampling. Objek penelitian adalah 34 perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2011-2013. Teknik analisis 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah uji time effects, uji asumsi klasik, analisis 

regresi ganda dengan uji F, uji t dan R2.  

Dari hasil uji kesamaan koefisien dan asumsi klasik, data yang digunakan lolos dalam 

masing-masing pengujian. Hasil uji F menemukan bahwa laba akuntansi, arus kas operasi 

dan leverage secara simultan berpengaruh terhadap dividen kas. Hasil uji t menunjukkan 

bahwa laba akuntansi berpengaruh secara positif signifikan, arus kas operasi berpengaruh 

secara positif signifikan dan leverage berpengaruh secara negatif signifikan terhadap 

dividen kas. Hasil uji R2 menunjukkan bahwa seluruh variabel independen yang digunakan 

dapat menjelaskan dividen kas sebesar 18,7%, sedangkan sisanya dijelaskan oleh variabel 

lain yang tidak digunakan dalam penelitian ini. 

Kesimpulan penelitian ini adalah terdapat cukup bukti bahwa laba akuntansi berpengaruh 

secara positif terhadap dividen kas, arus kas operasi berpengaruh secara positif dan 

leverage berpengaruh secara negatif terhadap dividen kas. 

 

 

 

 

 



ABSTRACT 

 

Yovan. S / 37090117 / 2015 / Effect of Accounting Earnings, Operating Cash Flow, 

Leverage Against Cash Dividend on Manufacturing Company Listed in Indonesian Stock 

Exchange Period 2011-2013 / Yustina Triyani ., Dra., M.M., M.Ak. 

Dividend policy is one of the measures taken by the management company in which there 

are two interests intersected. If the company distributes dividends, it will reduce funds for 

company development investment. In this case the policy to determine optimal allocation of 

profits as dividends or funds for business development is necessary. The purpose of this 

research is to examine the factors that influence the distribution of cash dividends. This 

research took three variables that could be expected to influence the distribution of cash 

dividends. These variables are accounting earnings, operating cash flow and leverage. 

Theories that explain the determinants of the distribution of cash dividends, ie smoothing 

theory which reveals that stable profit led to stable distribution of dividends, financial 

theory which reveals that the funds can be distributed as dividends represent the excess of 

the proceeds of the company's operations after investment purposes in the future and lastly 

residual theory of dividends which describes the use of alternative conditions for 

investment income that reduces the possibility of dividend policy. 

This research used observation method to secondary data. The objects of this research are 

34 manufacturing companies listed in Indonesian Stock Exchange period 2011-2013. The 

analysis technique used in this research are time effects test, classical assumption test, 

multiple regression analysis that are F test, t test and R2. 

From the test results of equality coefficient and classical assumption, data used in this 

research were qualified in each test. F-test found that accounting earnings, operating cash 

flow and leverage simultaneously affect the cash dividend. T test results showed that 

accounting earnings has significantly positive effect, operating cash flow has significantly 

positive influence and leverage has significantly negative effect against cash dividends. R2 

test results showed that all the independent variables used may explain the cash dividend 

by 18.7%, while the rest is explained by other variables that were not used in this study. 

The conclusion of this research are there is sufficient evidence that accounting earnings 

has positive effect against cash dividend, operating cash flow has positive effect against 

cash dividend, and leverage has negative effect against cash dividend. 
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