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ABSTRAK 

Ibnu / 24100406 / 2015 / Analisis Pengaruh Struktur Modal Terhadap Return Saham dengan 

Profitabilitas sebagai Variabel Intervening Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI 

Tahun 2010 – 2014 / Pembimbing: Dr. M. Budi Widiyo Iryanto 

 

Pada perkembangan dunia bisnis sekarang ini telah tercipta persaingan yang ketat 

antar perusahaan. Oleh karena itu, setiap perusahaan berusaha meniingkatkan pencapaian 

kinerja yang lebih baik guna menarik investor untuk menanamkan modalnya. Dibutuhkan 

struktur modal yang optimal guna menaikan laba perusahaan sehingga akan membuat 

investor tertarik untuk menanamkan modalnya pada perusahaan. Dengan meningkatnya laba 

tersebut maka akan berdampak pada peningkatan return saham perusahaan. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kemampuan profitabilitas (diproksikan 

dengan earning per share) dalam memediasi pengaruh struktur modal (diproksikan dengan 

debt to equity ratio) terhadap return saham.  

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang bergerak di industri 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2010 – 2014. Metode penentuan 

sampel dengan menggunakan metode purposive sampling, dan berdasarkan kriteria yang 

telah ditentukan maka didapat jumlah sampel penelitian sebanyak 30 perusahaan sampel. 

Data penelitian merupakan data sekunder yang diperoleh dari Indonesia Capital Directory 

serta Yahoo Finance periode tahun 2010 – 2014. Pengujian hipotesis penelitian menggunakan 

teknik analisis jalur (path analysis) dengan alat bantu aplikasi SPSS versi 20. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap profitabilitas, struktur modal berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

return saham, profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham, 

profitabilitas tidak mampu memediasi pengaruh struktur modal terhadap rteurn saham. 

 

Kata Kunci : Debt to Equity Ratio, Earning per Share, Return Saham 

 

 

 

 

 

 

 



ABSTRACT 

Ibnu / 24100406 / 2015 / An Analysis of The Effect of Capital Structure on Stock Return 

With Profitability as an Intervening Variable in Manufacturing Firms Listed on Indonesia 

Stock Exchange 2010 to 2014 / Thesis Advisor : Dr. M. Budi Widiyo Iryanto 

 

Today the development of world business has created intense competition among 

companies. Therefore, each company trying to improve performance to attract investor to 

invest. Need an optimal capital structure to increase corporate profits that will make investor 

interested to invest in company. With increasing profit company it will be effect to return 

stock company. 

This study examined to determine the ability of profitability (proxied by earnings per 

share) in mediating the effects of capital structure (proxied by debt to equity ratio) on stock 

returns.  

The study which 30 manufacturing company was conducted in Indonesia Stock 

Exchange (IDX) with a sample of manufacturing firms listed on the IDX in 2010 to 2014 

with the purpose of sampling method based on criteria. The research is secondary obtained 

from the Indonesian Capital Directory and Yahoo Finance-year period 2010 - 2014. The 

research hypothesis testing using the technique of path analysis (path analysis) with the tool 

SPSS 20 version.  

The results showed that the capital structure has no significant positive effect on the 

profitability, the capital structure has a significant negative on stock return, profitability has a 

significant positive on stock return, and profitability is not able to intervening the effect of the 

capital structure on return stock. 

 

Keyword : Debt to Equity Ratio, Earning per Share, Stock Return  
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