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ABSTRAK 

Andre / 37090182 / 2013 / Faktor yang mempengaruhi Excess Value  pada perusahaan 

Manufaktur, property dan Real Estate dengan Kepemilikan Manajerial sebagai variable 

Moderasi di Bursa Efek Indonesia periode 2008-2009 / Carmel Meiden 

  Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mempelajari secara empiris pengaruh level 

diversifikasi dan karakteristik perusahaan terhadap nilai perusahaan. Teori yang mendasari 

penelitian ini adalah teori agensi. Semakin banyak jumlah segmen usaha, maka perusahaan 

semakin terdiversifikasi sehingga kinerja perusahaan makin menurun. Dalam hal ini, level 

diversifikasi memiliki hubungan positif dengan kinerja perusahaan. 

 Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah semua perusahaan, yang 

termasuk dalam perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI selama periode 2008-2009. 

Dengan menggunakan judgement sampling, diperoleh sampel yang digunakan dalam 

penelitian ini sebanyak 130 perusahaan. Teknik analisis data untuk menguji masing-masing 

variable dan pengujian hipotesis melalui analisis regresi liner berganda. Uji yang digunakan 

adalah Uji F, Uji t, Uji asumsi klasik. 

 Penelitian ini menghasilkan temuan bahwa level diversifikasi berpengaruh signifikan 

terhadap excess value perusahaan. Faktor karakteristik yang berpengaruh adalah leverage, 

DUMSEK1 ,Size,sementara yang tidak berpengaruh adalah earning growth. Kepemilikan 

manajerial sebagai variable moderasi memperlemah hubungan positif antara diversifikasi 

perusahaan terhadap kinerja perusahaan. 

 

Kata kunci: Nilai Kelebihan, tingkat diversifikasi, leverage, Earning Growth, ukuran 
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ABSTRACT 

 

Andre / 37090182 / 2013 / Factors affecting the company's Excess Value on Manufacturing, 

property and real estate with Managerial Ownership as a variable moderation in the Indonesia 

Stock Exchange  period 2008-2009/ Carmel Meiden 

 

  The purpose of this study is to empirically study the effect of the level of 

diversification and firm characteristics on firm value. The theory underlying this research is 

agency theory. The more the number of business segments, the company diversified so that the 

performance of the company's decline. In this case, the level of diversification has a positive 

relationship with firm performance. 

 

  The population used in this study are all the companies, which are included in the 

manufacturing companies listed on the Stock Exchange during the period 2008-2009. By 

using judgment sampling, obtained samples used in this study were 130 companies. Data 

analysis techniques to test each variable and testing hypotheses through multiple linear 

regression analysis. The test used is the F-test, t test, Test classical assumptions. 

 The Research resulted in findings that significantly influence the level of 

diversification of the excess value of the company. Factors that influence the characterstics of 

leverage, DUMSEK1, Size, while no effect is earnings growth, and ROA. Managerial 

ownership as a moderating variable weakens the positive relationship between corporate 

diversification on firm performance. 

Keywords: Excess Value, level of diversification, leverage, Earnings Growth, size 
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