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5A Lat%r Belakang Masalah
§ ;Salah satu tujuan para investor dalam menginvestasikan dananya kepada suatu
jgper%ahaan adalah untuk memaksimalkan return tanpa mengabaikan risiko yang
%lh&?dapmya Return yang dimaksud adalah berupa capital gain atau dividen. Capital gain
%daéh keuntungan antara selisih harga beli dan harga jual, dimana pada saat menjual kita
iﬁnergﬁapatkan harga yang lebih tinggi dari pada saat harga pembelian, sedangkan dividen
néc}adaéh bagian laba bersih yang diberikan kepada pemegang saham.
e gDividen yang dibayarkan kepada pemegang saham tergantung kebijakan masing —

3

masz_gng perusahaan. Tingkat pengembalian investasi berupa pendapatan dividen adalah
tid% mudah diprediksi, hal ini disebabkan kebijakan dividen akan melibatkan dua pihak
yang- berkepentingan dan saling bertentangan yaitu kepentingan pemegang saham yang
me@harapkan dividen dengan kepentingan manajemen perusahaan terhadap laba ditahan.
Apabila manajemen membayarkan semua laba untuk membayar dividen kepada pemegang
sar:me maka kebutuhan dana internal akan terganggu dalam melakukan investasi dalam
m%&ukupi modalnya. Sebaliknya, apabila manajemen menahan seluruh laba untuk

ke@Htuhan pendanaan investasi maka kewajiban perusahaan dalam membayar dividen juga
7]
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=
tergginggu.

Q.

gUntuk dapat menjaga kepentingan dua pihak tersebut,manajemen perusahaan harus
daé.t menentukan kebijakan dividen yang tepat. Dalam kebijakan dividen ini diambil

1
keétusan apakah laba yang diperoleh perusahaan akan dibagikan kepada pemegang saham

-
sebayai dividen atau ditahan dalam bentuk laba ditahan guna pembiayaan investasi. Dalam

uepj Jim) e



‘OWYIg] wizi eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAsey ynan)as neje ueibegas yeAuequiadwaw uep ueywnwnbusw bueseyq 'z

‘OWMIg| Jelem Bueh uebunuadey ueyibniaw yepny uediinbuad 'q

SSINISNY 40 TOOHDS
HID NV M

"yejesew niens ueneful} uep Yy uesinuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerwl eAsey uesinuad ‘uenijauad ‘ueyipipuad uebuiyuaday yniun eAuey uedinbuad ‘e

&

:1aquins uexingakusw uep uexuwniuedsuaw eduey 1ul siny eAJeY ynan)as neie uelbeqas diynbusw Buedeyq *|

rangka membantu para pemegang saham dalam membuat keputusan investasi dan
me@antu manajer dalam memutuskan kebijakan pembayaran dividen, maka masing —
X
masing pihak perlu mempelajari faktor — faktor yang memengaruhi dividen.
0

E’Terdapat banyak faktor - faktor yang dapat dijadikan alat prediksi dalam kebijakan

w

ivﬁen, seperti likuiditas, profitabilitas, leverage, ukuran perusahaan, pertumbuhan

=]
erg:sahaan,dll. Faktor — faktor penentu yang diteliti dalam penelitian ini adalah :

rofitabilitas, dipilih menjadi faktor penentu dalam penelitian ini adalah karena sebuah

'U'IJ!JSL_J&) D

erusahaan yang dapat membukukan laba (profit) adalah perusahaan yang dapat

Skysig

nemilih untuk menahan laba atau membagikan sebagai dividen.

uep

Likuiditas, menjadi salah satu faktor penentu karena likuiditas merupakan kemampuan

Bugpun-buepun 1Bunpunig.gidio ¥eH

Jul

§erusahaaan dalam memenuhi segala kewajiban jangka pendek perusahaan,sehingga
iﬁ'emakin kuat posisi likuiditas berarti perusahaan tersebut mempunyai kesempatan
Ealam memenuhi segala kewajiban jangka pendek termasuk dengan membayar dividen
?e pemegang saham.

3. giJkuran perusahaan, menjadi faktor penentu dalam penelitian ini adalah karena ukuran
perusahaan itu menjelaskan keadaan suatu perusahaan, apabila perusahaan tersebut
zesar dan mapan, maka perusahaan berkesempatan untuk membayar dividen kepada
gemegang saham.

Prgrtabilitas di proksikan oleh return on asset (ROA), likuiditas di proksikan oleh current

ra@ (CR), ukuran perusahaan di proksikan oleh log natural dari total aset perusahaan,

ke%akan dividen di proksikan oleh dividend payout ratio (DPR) yang diberikan kepada

pe%gang saham.

§Sekarang ini perusahaan semakin dituntut untuk memiliki tata kelola perusahaan yang
-

baﬁ hal ini dikenal dengan kegiatan penerapan Good Corporate Governance (GCG). GCG

2
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adalah suatu sistem pengelolaan perusahaan yang baik untuk mencapai tujuan dan

me@wasi kinerja perusahaan.

I

2GCG digunakan sebagai sistem dan struktur yang mengatur hubungan antara

marggjemen dengan pemilik baik mayoritas maupun minoritas suatu perusahaan. Penerapan

din

w

9GC& menuntut adanya perlindungan yang kuat terhadap hak — hak pemegang saham

H

eruama pemegang saham minoritas dan juga kreditor.

Y1) oM

ehubungan dengan uraian tersebut, peneliti tertarik untuk melakukan pengujian

Q./bunpunig gadig

Bs

ertfadap profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen dan

ertakan GCG sebagai variabel intervening. Dengan asumsi bahwa perusahaan sudah

si@isig

e

gep

enerapkan GCG maka akan memberikan pengaruh yang lebih kuat terhadap keputusan

5U%DUQ—%JEDU

wZoyu|

pemipagian dividen kepada pemegang saham. Riset The Indonesian Institute for Corporate

Gowernance (11ICG), menemukan bahwa alasan utama perusahaan menerapkan GCG adalah

esfiie

A
kepé_tuhan terhadap peraturan. Perusahaan meyakini bahwa implementasi GCG merupakan

A

benf{ik lain dari penegakan etika kerja yang sudah lama menjadi komitmen perusahaan, dan
(9]

imp@émentasi GCG berhubungan dengan peningkatan citra perusahaan. Berdasarkan hal —
hal tersebut di atas, maka skripsi ini dibuat dengan judul “Pengaruh Profitabilitas,
Li@iditas, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan Dividen dengan Good

-
Cofporate Governance sebagai Variabel Intervening.”

w
. Id&iftifikasi Masalah

SDari latar belakang di atas, penulis mencoba mengidentifikasi beberapa masalah :

=

Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap kebijakan dividen?

N

uepy YIMm) e)i3ew.ou] u

Apakah likuiditas berpengaruh terhadap kebijakan dividen?

Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap kebijakan dividen?
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4. Apakah leverage berpengaruh terhadap kebijakan dividen?

Apakah pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap kebijakan dividen?

®

o

Apakah GCG berpengaruh terhadap kebijakan dividen?
Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap GCG?
Apakah likuiditas berpengaruh terhadap GCG?

Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap GCG?

e
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Apakah leverage berpengaruh terhadap GCG?

[EEN

Apakah pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap GCG?

N

Apakah profitabilitas,likuiditas, dan ukuran perusahaan berpengaruh terhadap

ebijakan dividen dengan GCG sebagai variabel intervening?

Jul

Batasan Masalah

W0,

eyne

Berdasarkan latar belakang masalah serta identifikasi masalah memiliki cakupan yang

My

san@t luas, serta adanya keterbatasan-keterbatasan yang dihadapi penulis dan tanpa
=

me@urangi tujuan penelitian yang hendak dicapai, maka penulis hanya membatasi masalah
=

pad; :

1. mE\pakah profitabilitas berpengaruh terhadap kebijakan dividen?

2. %pakah likuiditas berpengaruh terhadap kebijakan dividen?

3. ;é\pakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap kebijakan dividen?
4. a\pakah GCG berpengaruh terhadap kebijakan dividen?

5. §\pakah profitabilitas berpengaruh terhadap GCG?

6. g_}\pakah likuiditas berpengaruh terhadap GCG?

q
7. mB\pakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap GCG?
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@/iden dengan GCG sebagai variabel intervening?

o'

o o Bat%-san Penelitian
Uwo U =y Q.
330 T . - .
@ ca 3 auntuk memudahkan penulis dalam melakukan penelitian, maka penulis melakukan
5653z 2
5 2 5 2 Ypembatasan penelitian sebagai berikut :
2852 B
0 X 3T '9'_ —
ZaBy & = . . .
3% c o o Beriode dan waktu penelitian selama 4 tahun yaitu tahun 2008 sampai 2011.
§58%2 3
$£5a 32 B
> 3o g 2. Penelitian dilakukan secara rinci pada perusahaan yang masuk dalam pemeringkatan
z3e25 S o
E ‘é’*é = § ©orporate Governance Perception Index (CGPI).
= T Q -
2325¢ @
S833 3 9
s o %gE@Ru@usan Masalah
> T =P @@ 3
25 3
o g 2 SBerdasarkan identifikasi masalah dan pembatasan masalah diatas, maka penulis
= - ()
5 25 &
% §-g melﬂémuskan masalahnya sebagai berikut :
3 A . . ey
S o §‘Apakah profitabilitas,likuiditas, dan ukuran perusahaan berpengaruh terhadap
n =+ =
Q0 C
9]
5 g— kebijakan dividen dengan GCG sebagai variabel intervening?”’
5 a
=5
3. 5F. Tujuan Penelitian
=3 =
E g @A Tujuan dari penelitian skripsi mengenai kebijakan dividen adalah sebagai berikut :
< -.e
c = (=}
§ § 1. Bntuk mengetahui apakah profitabilitas berpengaruh terhadap kebijakan dividen.
S c
— 3 = . o . .
2o 2 antuk mengetahui apakah likuiditas berpengaruh terhadap kebijakan dividen.
Sl —
S -
E

7]
3. glntuk mengetahui apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap kebijakan dividen.
)

SN

: ;.Jntuk mengetahui apakah GCG berpengaruh terhadap kebijakan dividen.

=y
: ﬂJntuk mengetahui apakah profitabilitas berpengaruh terhadap GCG.

o1
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Untuk mengetahui apakah likuiditas berpengaruh terhadap GCG.
@tuk mengetahui apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap GCG.

X
¥Intuk mengetahui apakah profitabilitas,likuiditas, dan ukuran perusahaan berpengaruh

J

?brhadap kebijakan dividen dengan GCG sebagai variabel intervening.

ffaat Penelitian

Snw

%)I 191

anfaat yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah antara lain :

agi Perusahaan

nAaIsuj)

bagai bahan pertimbangan bagi perusahaan dalam mengambil keputusan mengenai

AeP yisid 3

ebijakan dividen agar dapat memaksimalkan nilai perusahaan.

JgguIo4u|

agi Investor

b

§ebagai bahan pertimbangan bagi para pemegang saham dalam mengambil keputusan
=3

ﬁ\vestasi sehingga kesejahteraan para pemegang saham terjamin.

=

Eagi Peneliti
L)

Sebagai sarana untuk mempraktekkan ilmu yang telah diperoleh selama kuliah dan

-=|.Intuk memperluas pengetahuan penulis mengenai kebijakan dividen, faktor — faktor
7]

"#'ang memengaruhi kebijakan dividen tersebut, serta mendapatkan gambaran mengenai
[ =

'a'nplementasi GCG di perusahaan di Indonesia.

=Bagi Pembaca
7

B’enelitian ini bermanfaat bagi masyarakat sebagai salah satu acuan bagi peneliti lain
=

=yang tertarik untuk mengembangkan penelitian lanjutan dengan melakukan pengamatan
=y

o
glang lebih mendalam terhadap variabel — variabel yang memengaruhi kebijakan

[V}
Hividen.
x
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