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ABSTRAK 

 

Devi Juwita Mey Ling / 20180040 / 2021 / Analisis Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Debt 

To Equity Ratio (DER) Dan Earning Per Share (EPS) Terhadap Nilai Perusahaan Indeks LQ-

45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2018 / Pembimbing : Dr. Ir. Abdulah 

Rakhman M.M 

Dengan adanya bertambah banyaknya perusahaan go public, maka investor menjadi semakin 

tertarik untuk berinvestasi, untuk itu muncul beberapa kelompok indeks saham, salah satunya 

adalah indeks LQ-45. Perusahaan harus bersaing dengan perusahaan lain dengan melakukan 

pengembangan untuk perluasan pasar agar perusahaan tersebut bisa mempertahankan 

kelangsungan hidup perusahaan dan meningkatkan nilai perusahaan. Tujuan dari penelitian ini 

yaitu untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas, DER, dan EPS terhadap nilai 

perusahaan indeks LQ-45 yang terdaftar pada di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2018. 

Menurut Azis (2017), nilai perusahaan merupakan harga sebuah saham yang telah beredar di 

pasar saham yang harus dibayar oleh investor untuk dapat memiliki sebuah perusahaan. 

Menurut Rivai et al. (2013:163), PBV adalah rasio yang digunakan untuk menilai apakah suatu 

saham undervalued atau overvalued. Variabel bebas yang digunakan adalah profitabilitas, 

likuiditas, DER, dan EPS. Profitabilitas sebagai pengukuran return saham, likuiditas 

menggambarkan lebih atau kurangnya aktiva lancar, DER sebagai perhitungan total hutang 

(jangka pendek dan jangka panjang) dan EPS menggambarkan harga per lembar saham 

bergantung pada revenue. 

Objek penelitian ini adalah perusahaan yang tergabung pada indeks LQ-45 yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2016-2018. Penelitian ini menggunakan penelitian kuantitatif 

dan menggunakan data sekunder. Teknik pengambilan sampel sampel ini pendekatan non-

probability sampling dan pendekatan purposive sampling dengan pertimbangan tertentu 

(judgement sampling). Total sampel akhir yang didapatkan adalah 87 perusahaan. Teknik 

analisis data yang digunakan adalah uji pooling data, uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, 

dan analisis regresi multivariabel dengan menggunakan program IBM SPSS Statistics 20. 

Hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa ROA memiliki pengaruh positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan indeks LQ-45 di Bursa Efek Indonesia, CR tidak memiliki pengaruh 

memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan indeks LQ-45 di Bursa Efek 

Indonesia, DER memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan indeks LQ-

45 di Bursa Efek Indonesia dan EPS memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan indeks LQ-45 di Bursa Efek Indonesia 

Berdasarkan hasil penelitian, maka dapat disimpulkan bahwa (1) profitabilitas berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, (2) likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan, (3) pengaruh DER terhadap nilai perusahaan tidak dapat disimpulkan 

(inconclusive), dan (4) EPS berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Debt to Equity Ratio (DER), Earning Per Share (EPS), 

Nilai Perusahaan 
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ABSTRACT 

Devi Juwita Mey Ling / 20180040 / 2021 / Analysis of The Profitability, Liquidity, Debt To 

Equity Ratio (DER) and Earning Per Share (EPS) on Corporate Value LQ-45 Index Listed on 

the Indonesia Stock Exchange Period 2016-2018 / Advisors : Dr. Ir. Abdulah Rakhman M.M 

 

As more and more companies go public, investors are becoming more interested in investing, 

for that reason show up some groups of stock indexes, one of which is the LQ-45 index. 

Companies must compete with other companies by conducting development for market 

expansion in order for such companies to maintain corporate survival and increase corporate 

value. The main purpose of a company is to maximize corporate value or wealth for the sake 

of shareholder welfare when it occurs to stock prices. The purpose of this study is to find out 

the effects of profitability, liquidity, debt to equity valuations (DER), and earning per share 

(EPS) on the corporate value of LQ-45 indices listed on the Indonesian Stock Exchange for the 

2016-2018 period.  

According to Azis (2017), the value of the company doubles the price of a stock that has been 

circulating in the stock market that investors have to pay to be able to own a company. 

According to Rivai et al. (2013:163), PBV is a ratio used to judge whether a share is 

undervalued or overvalued. The free variables used are profitability, liquidity, debt to equity 

ratio (DER), and earning per share (EPS). Profitability as a measure of stock returns, liquidity 

describes more or less smooth activities, DER as a calculation of total debt (short term and long 

term) and EPS describes price per share depending on revenue.  

The object of this study is a company incorporated on the LQ-45 index listed on the Stock 

Exchange of Indonesia period 2016-2018. This study uses quantitative research and uses 

secondary data. This sampling technique is a non-probability sampling approach and a 

purposive sampling approach with certain considerations (judgment sampling). The total 

sampling obtained are 87 companies. Data analysis techniques are data pooling tests, 

descriptive statistical tests, classical assumnance tests, and multivariable regression analysis by 

using the IBM SPSS Statistics 20 program.  

The results of this study indicate that ROA has a positive and significant effect on the firm 

value of the LQ-45 index on the Indonesia Stock Exchange, CR does not have a positive and 

significant effect on the firm value of the LQ-45 index on the Indonesia Stock Exchange, DER 

has a positive and significant impact on the firm value of the LQ-45 index on the Indonesia 

Stock Exchange. significantly to the value of the LQ-45 index company on the Indonesia Stock 

Exchange and EPS has a positive and significant effect on the value of the LQ-45 index 

company on the Indonesia Stock Exchange 

Based on the results of the study, it can be concluded that (1) profitability has a positive and 

significant effect on firm value, (2) liquidity has no effect on firm value, (3) the effect of DER 

on firm value cant be concluded (inconclusive), and (4) EPS has a positive and significant 

effect on firm value. 

Keywords: Profitability, Liquidity, Debt to Equity Ratio (DER), Earning Per Share (EPS), 

Corporate Value 
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