<
QO
<
o w
= O D)
0Z28 0

< »n
EXgs : -
L2 2 b
L 88% : = <
< =) D) m < v W
a m c £ v N4

= Z - P =
2 < 2 = S = <
Ly > o S & z 2 = =
Zz L ot c 9 = < = q
<<Ys < 8 _ £ 5 5 3 <2 < <8

o) n w = b = =

Qv % N c 8 4 8 8 g = X , - T ox 9
F2 XX = 3 & £ 3 3 = < <

x X o 7} S o O
&) o 2 . n 2 ° = O L X
o4 RS © E £ 5 2 2 o S < o
Loo2 s = 3 8 g 2 v 2 = T
LS3 5 £ S g > S © 8
W < o W m = I m g wn
Tz 5 2 Y =
a) % W _m_ 0 < 7 =

=]
55589 : & -
=DOxkx =
»Eww =
— o =
» o %
5 2
<
N . ege . . . . . . .
< @ Hak cipta milik IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) —:Mﬂ—ﬂ:ﬂ w-m:-m nm: —:*Oﬂamﬁ—xm —Ai—x 5”: m—m
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
gl 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@m\mw a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
W&ﬁwmmwwﬂm@ﬁ b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



KWIK KIAN GI penulisan k dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF _E:zmm k b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.




<
QO
<
o w
= O D)
Oz o m
W <ond <
W o ¢
>Ooa < N <
< 1=2 S <
Q=2 o : <
o v < b N = <
Z LL M w 7 s o . Vi
< L o £ S5 g = 5 E
I ZZ U3 s 8 T =22 » = 8
n SN = = = 5 £ L X -
L = o X < 8 X 'S 8 © O
©) Opn>< = o < - Z £ N L <
> i =) g 9= g 2 o g Z ¥
L LL _ X a) c = S &) < c M
~ 5o 5 s s 8
ik e
> T wﬁu LL < 3 2
< << =W 2 Z
Zz z <0
Srog 5
= D ] E
— L
D W o [
Zia 2
L —
s
@ ImxA_unm milik IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) _Bmﬁﬂ—_n Wmmsmm Qm-.- _-.-.moq.smﬁm—nm —A<<_—A —Amms mmm
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
gl 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@m\mw a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
W&ﬁwmmwwﬂm@ﬁ b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eAJey yninyas neje uelbeqas yeAueqiadwawl uep ueywnunbuaw buede)iq ‘g

"yejesew niens ueneluly uep ynidy uesijnuad

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q
‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAsey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

ABSTRAK

_Gisella-Anggasta / 22180031 / 2022 / Analisis Monday Effect dan Friday Effect Pada Return
cSahamiPerusahaan LQ45 Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode Februari 2019 -

“Januar¥2020 / Martha Ayerza Esra, S.E., M.M.

w bue

Penelitian ini adalah untuk mengetahui perbedaan return yang terjadi pada hari Senin
“sampak:dengan hari Jumat, untuk mengetahui apakah terjadi Monday Effect, dan untuk

§m§ngetahui apakah terjadi Friday Effect pada return saham di Bursa Efek Indonesia.
9 g ‘Teori hipotesis pasar efisien dan anomali pasar merupakan teori yang mendasari

q

gpejﬂelitian ini. Hipotesis pasar efisien mengatakan bahwa harga sekuritas di pasar merupakan
ocerminan dari semua informasi yang ada. Dengan terjadinya anomali pasar, investor akan
smaddahsmemprediksi pola pergerakan harga saham dan memungkinkan investor untuk
gmgnperoleh abnormal return. Return pada hari Senin cenderung negatif dibandingkan
éd@gan hari lainnya dan return pada hari Jumat cenderung positif dibandingkan dengan hari
clainnyg.

o> C

x 3

o = ZObjek penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar sebagai anggota indeks LQ45
§dlSBursa Efek Indonesia periode Februari 2019 — Januari 2020. Berdasarkan metode
=sampliag dengan mempertimbangkan kriteria tertentu yang telah ditentukan oleh peneliti,
gdiperoleh 17 perusahaan yang digunakan sebagai sampel dalam penelitian ini. Teknik
~analisis: data yang digunakan untuk meneliti masing-masing variabel dan hipotesis
émenggunakan Uji One Sample T-test dan Uji Independent Sample T-test melalui SPSS versi

220,

ueoua

Hasil penelitian menemukan bahwa terdapat perbedaan yang signifikan antara return
=saham=harian pada hari-hari perdagangan dalam sepekan di Bursa Efek Indonesia, terjadi
SMonday Effect yang dimana memiliki hasil yang signifikan pada hari Senin-Selasa dan
SSenin-Jumat dan memiliki return yang terendah dan negatif, dan tidak terjadi Friday Effect
§pada return saham di Bursa Efek Indonesia yang dimana memiliki hasil yang signifikan pada

shari Senin-Jumat tetapi return tertinggi dan positif terjadi pada hari Selasa.

< Kesimpulan yang dapat diambil dari hasil penelitian adalah bahwa kondisi pasar
cmodaf=di Indonesia, khususnya indeks LQ45 menunjukkan anomali yang mendukung
§kondisi pasar modal tidak efisien. Dimana terjadinya perbedaan yang signifikan antara
oreturn.saham harian pada hari-hari perdagangan dalam sepekan dan terdapat fenomena
SMonday Effect. Oleh karena itu investor dapat memanfaatkan informasi dari fenomena ini

“sebagai, bagian dari rencana dan strategi dalam berinvestasi untuk mengoptimalkan return.

Kata kunci: Monday Effect, Friday Effect, Return Saham, LQ45
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ABSTRACT

_Gisella-Anggasta / 22180031 / 2022 / Analysis of Monday Effect and Friday Effect on Stock
cReturn=of LQ45 Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange for the Period of
“February 2019 - January 2020 / Martha Ayerza Esra, S.E., M.M.

3
o

~This research is to find out the difference in returns that occur from Monday to
oFriday;-to find out whether there is a Monday Effect, and to find out whether there is a

(o]

gF@day Effect on stock returns on the Indonesia Stock Exchange.

di
d

—

¢ @ ZThe theory of efficient market hypothesis and market anomaly is the theory that
wuraﬁerlylng this research. The efficient market hypothesis says that the price of securities in
wthg market is a reflection of all available information. With the occurrence of market
ﬁ@malles investors will easily predict the pattern of stock price movements and allow
gingesto?rs to obtain abnormal returns. Returns on Mondays tend to be negative compared to
%ot@er days and returns on Fridays tend to be positive compared to other days.

ga
d

16

nJn

«

> & [The object of this research is the companies that registered add the member of LQ45
§in§ex @n Indonesia Stock Exchange during a period of February 2019 — January 2020.
EB&ed on the purposive sampling method by considering certain determined by researcher,
Sit shows that there are 17 companies registers as sample of this research. Data analysis
gtechnlques are used to examine each variable and hypothesis using the One Sample T-test
~and the:Independent Sample T-test through SPSS version 20.

5 =The results of the research found that there was a significant difference between daily
astock Eeturns on trading days of the week on the Indonesia Stock Exchange, the Monday
SEffect occurred which had significant result on Monday-Tuesday and Monday-Friday, had
~the lowest and negative returns, and there is no Friday Effect on stock returns on the

c

SIndonesia Stock Exchange which has significant results on Monday-Friday but the highest

Q

sand positive return occurs on Tuesday.

5 The conclusion that can be drawn by the results of this research is that the condition
mof the-lndonesia capital market, especially the LQ45 index, shot an anomaly that supports
Zineffigient capital market condition. Where there is a significant difference between daily
cstock feturns on trading days in a week and there is the Monday Effect phenomenon.
§Therefore, investors can take advantage of information from this phenomenon as part of
«their lnvestment plans and strategies to optimize returns.

:Jaqui

Keywords: Monday Effect, Friday Effect, Stock Return, LQ45
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bue
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Penulis menyadari bahwa penelitian ini masih jauh dari kata sempurna baik dari segi

susun@kata atau penulisan kalimat, serta data-data yang tertera. Oleh karena itu, jika ada

- I
gkesala&an atau kekurangan dalam penelitian ini, penulis ingin mengucapkan permohonan
Q (o)

3 ==
2maaf. Penulis juga bersedia menerima kritik dan saran dari semua pihak sebagai bahan
3 3

épaIﬁnbeﬁjaran dan evaluasi bagi penulis.

=L w
% ié G;;Akhir kata, penulis berharap agar apa yang telah penulis paparkan di dalam penelitian
%ingdaﬁ_’@t memberikan manfaat bagi pembaca serta dapat menjadi bahan masukan yang
ﬁbigu@ bagi siapa saja yang memerlukannya. Atas perhatian saudara, penulis mengucapkan
2 3
erimakasih.
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@m@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF :Ez:ﬁm b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



