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ABSTRAK

- -Natalie Mellenia /21189039 / 2018 / Pengaruh Tingkat Suku Bunga SBI, Inflasi, dan
“Kurs TFerhadap Indeks Saham LQ45 Pada Bursa Efek Indonesia Periode 2020 — 2021 / Dr.
“M. Budi Widiyo Iryanto, M.E.

— 3Sejak masa pandemi covid-19 banyak perusahaan atau industri yang terkena dampak
sehingga menyebabkan IHSG menjadi turun sejak bulan Maret 2020. Banyak investor yang
-mghjual sahamnya karena mereka ragu dalam berinvestasi saham. Tetapi sejak bulan Mei
©2020 hingga awal Juni 2020, perdagangan saham mulai menarik perhatian para investor.
SPenelitian ini dilakukan karena sejak masa pandemi covid-19, investasi saham menjadi
%ménarik untuk diperbincangkan khususnya pada periode 2020 — 2021 yang dilakukan dalam
openelitian ini.

dnnbusw bue

e

c
(2]
(9]

uepun

ZPenelitian ini menggunakan teori EMH dan teori Signalling, dimana teori EMH
Sménjelaskan efisiensi pasar tentang hubungan antara harga — harga sekuritas saham dengan
“kétersediaan informasi. Sedangkan teori sinyal menjelaskan tentang persepsi manajemen
Eteg’ladgp pertumbuhan perusahaan di masa depan yang mana akan memengaruhi respon
“céton ipvestor terhadap perusahaan. Penelitian ini menggunakan metode Field Research,
%Internét Research, dan Library Research yang mana diperoleh dari sumber atau website
Stesmi E}an terpercaya. Penelitian ini menggunakan 3 variabel independen yaitu Suku Bunga
©SBI, Iaflasi, dan Kurs, serta variabel dependen yaitu Indeks Saham LQ45.

=Data diperoleh dari website resmi Bank Indonesia (untuk mengambil data Inflasi dan
=Kurs),>serta Badan Pusat Statistik (untuk mengambil data BI rate). Teknik pengambilan
g,sampegl yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan purposive sampling. Sedangkan
Steknikcanalisis nya adalah pengujian analisis deskriptif, uji asumsi klasik, uji koefisien
odetermiinasi, dan analisis regresi linear berganda dengan menggunakan sofiware IBM SPSS
220.

aw edu

u

usw uep.u

=Hasil penelitian menunjukkan bahwa data penelitian sudah lolos uji asumsi klasik.
‘“Berdasarkan uji F diperoleh hasil 0,000 sehingga secara bersamaan variabel independen
gberpengaruh. Sementara hasil uji t diperoleh : (1) Suku Bunga SBI memiliki hasil 0,014 <
C2)_0,05 @engan koefisien -92,475; (2) Inflasi memiliki hasil 0,203 > 0,05 dengan koefisien

240,8643 (3) Kurs memiliki hasil 0,000 < 0,05 dengan koefisien -0,132. Nilai koefisien
“deterinasi (R2) adalah 0.702 atau 70,2%.

0]
i

_. Kesimpulan dari hasil pengujian yang dilakukan pada penelitian ini adalah terdapat
cukupubukti bahwa Suku Bunga SBI dan Kurs signifikan dan berpengaruh secara negatif
terhaddp Indeks Saham LQ45, serta Inflasi tidak signifikan dan berpengaruh secara positif
terhadap Indeks Saham LQ45.

Kata kunci : Suku Bunga SBI, Inflasi, Kurs, Indeks Saham LQ45.
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ABSTRACT

- -Natalie Mellenia / 21189039 / 2018 / The Effect of SBI Interest Rates, Inflation, and
cthe Exghange Rate on the LQ45 Stock Index on the Indonesia Stock Exchange Period 2020
202/ Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, M.E.

— 3Since the COVID-19 pandemic, many companies or industries have been affected,
Zcausing the JCI to decline since March 2020. Many investors sold their shares because they
éwgie hesitant to invest in stocks. But from May 2020 to early June 2020, stock trading began
gto@ttract the attention of investors. This research was conducted because since the COVID-
£19-paridemic, stock investment has become interesting to discuss, especially in the 2020-
2021 period which is carried out in this study.

uaw bue

neye u
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—  SThis study uses EMH theory and Signaling theory, where EMH theory explains
omarkef’ efficiency regarding the relationship between stock security prices and the
Savailability of information. Meanwhile, signal theory explains management's perception of
~thg company's future growth which will affect the response of potential investors to the
Eco)mpany This research uses Field Research, Internet Research, and Library Research
ClJm@thods which are obtained from official and trusted sources or websites. This study uses 3
”mdependent variables, namely SBI Interest Rate, Inflation, and Exchange Rate, and the

w

zdependent variable is the LQ45 Stock Index.

| eduey |

;T he data is obtained from the official website of Bank Indonesia (to retrieve data on
glnﬂatibn and exchange rates), and the Central Statistics Agency (to retrieve data on the BI
crate). Fhe sampling technique used in this study was purposive sampling. While the analysis
Qﬁtechnique is descriptive analysis test, classical assumption test, coefficient of determination
Stest, and multlple linear regression analysis using IBM SPSS 20 software.

ep uey

The results showed that the research data had passed the classical assumption test.
gBased on the F test, the result is 0.000 so that simultaneously the independent variables have
can effeet. Meanwhile, the results of the t-test were obtained: (1) The SBI Interest Rate had a
wresultiof 0.014 <0.05 with a coefficient of -92.475; (2) Inflation has a result of 0.203 > 0.05
with gcoefficient of 40.864; (3) The exchange rate has a result of 0.000 < 0.05 with a
Scoeffigient of -0.132. The value of the coefficient of determination (R2) is 0.702 or 70.2%.

=)

quins

% The conclusion from the results of the tests carried out in this study is that there is

Ssuffictent evidence that the SBI Interest Rate and Exchange Rate are significant and have a
negative effect on the LQ45 Stock Index, and Inflation is not significant and has a positive
effectoon the LQ45 Stock Index.

Keywords : SBI Interest Rate, Inflation, Exchange Rate, LQ45 Stock Index.

= v



‘OyVIg] uiz! eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje uelbeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

919 NV SIMY

"yejesew niens ueneluly uep yiidy uesijnuad

'UEJOdE] ueunsnAuad ‘yelw)l eAsey uesnnuad ‘ueiyjauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

e
S RAR
B

0

Q&’

£
%,

KATA PENGANTAR

- Puji syukur penulis panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa yang telah memberikan
Q

na-

2
“kesempatan kepada penulis, sehingga penulis dapat menyelesaikan laporan skripsi yang

bue

3be:rcjud§_l “Pengaruh Tingkat Suku Bunga SBI, Inflasi, dan Kurs terhadap Indeks Saham
45 ;ada Bursa Efek Indonesia Periode 2020 — 2021” sebagai salah satu syarat untuk
dgatkan gelar Sarjana Ekonomi Program Studi Manajemen di Institut Bisnis dan
m;tlka Kwik Kian Gie. Dalam kesempatan kali ini penulis ingin mengucapkan banyak

WD e

gas er,_‘nﬁua

gG e}

m

e uelbe

el
un @umpm
n

aote maﬁiasm kepada :

i

. M. Budi Widiyo Iryanto, M.E. selaku dosen pembimbing yang telah bersedia

buepumi-bu

B ue@sm

eluangkan waktu dan pikiran untuk memberikan bimbingan serta arahan kepada

TBwuo

nuhs selama proses penyusunan proposal hingga dapat terselesaikan dengan baik.

luruh jajaran dosen Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie yang telah

N
Mimyle

mendldik dan memberikan ilmu pengetahuan kepada penulis.

uel

[98)

Kedua orang tua, keluarga, dan teman penulis yang senantiasa mendoakan,

~

mendukung, serta membantu penulis dalam proses penyusunan proposal.

Yingakuaw uep uexwniuedusw eduey 1ul s} eAJey yninjgs ney

S5

7

ﬁenulis menyadari akan kesalahan ataupun kekurangan dalam penulisan laporan
o [ =
> -
gskrip%ini Penulis berharap laporan skripsi ini dapat berguna bagi pembaca serta dapat
3

enJaE.l bahan referensi yang berguna bagi peneliti selanjutnya di masa yang akan datang.

Jakarta, April 2022

Penulis

Natalie Mellenia

31D uen] MIM)| e)iew.ioju] uep s



1
11
1
1v
\4
V1
X
X1

.. Xii

vi

DAFTAR ISI

Jenis — Jenis Tingkat Suku Bunga SBI .......cccocoiiiiiiiiniiiecee,

. Pengertian Tingkat Bunga SBI ......c..ccccooiiiiiiiiniiiieeeceece

entiﬁkasi MASALAN e
AtASAN MASALAN ..o
ANTAAL PENELITIAN ooeeeeeneeee e e e e e e e e e e e

;;L tar Belakang Masalah ..........c.cccoiiiiiiiiiiiicce e
Batasan Penelitian ..........cccceeeoiiioiiiieiiicce e

tika <<__Ar_~_m3 mu_mv

o~
B
&
mm.n O

o
ak mﬁm O%_:Qcé_ c:ﬁ&:@ Gﬂam m
_?y . Di SB:@ mengutip sebagian mﬁmc m cE@mQ ulis _3_ tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:

W\aw a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.

Q.

AgTeori EMH (Eficiency Market HIpOtesis) ......ccocoveriieriieniiiniieiieeiiecie e

atika Kwik Kian Gie

(7]
e+
=
-+
a‘
=

FZTujuan Penelitian ..o

B-hTeori Sinyal (Signalling Theory) .....ccccocverieieniiniiiieeeeeeeee e
CBngkat Suku Bunga SBI .....ccooiiiiiiiii e

FHR LAMPIRAN .
EERumusan MaASALAN e

A.
B.
D.

G

BAB EPENDAHULUAN

CTUDUL covvvuuuumsmmmmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss |
)
TPENGESAHAN ..ccovoerresrsesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssos 1
Y
BSTRAK
W
STRACT
A
A

A
B



"OWMIg| uizi eduey

&

919 NV SIMY
)

%) D) 191 481w Rad 1D #eH

‘yejesew niens ueneluly uep Y1y uesinuad

Pengukuran Tingkat Inflasi ........c.cccceeviiiiiiiniiiiieiece e 13

Ov » O
5 vg VB
o © Qo
BEEEa
e
25253 %
gy o
352529
~a5 v o
; 3 c 2 o
82238 =
0 & S ST 2E.SKUIS (NIIAL TUKAL) oveoveeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeseee e seeeseee s se e ee s eseeeseeeseese s eeseees 14
S¥ex=25 A4
3853 za &
o x5 22 T Pengertian KULS ....cccciiieiereiiiiieieieteiiitet ettt senas 14
385582 @
S Q = 5 4] .
32 ©® 5 @ 2. Faktor — Faktor yang Mempengaruhi Pergerakan Kurs ...........ccccooovieiieninn. 15
o 2 g_ 1 wn
280825 =
x5 a3 o 3. FIUKLUASE KULS ovvvveooooeeeeeeeoeeeeseeeeeeeesesseeeeesssesseeeeseeesesseeeseeseeseeeeeesseesseeennns 16
52732 3
@ 5 % % Indikator Pergerakan KUrs ........cccccoceeviriinieniinienieieteeeeeee e 16
53 83 B
s@ 28 F ndeks Saham LQAS ......ooooviiiivviiiiiciiiiis s 17
C X -5
»n X Q o A
20 2 3 §_ Pengertian Indeks Saham LQ45 .........c.coovoveviieieeeeeeieeeeeeeeeeeee e 17
pm (9]
= 2 3 =
T % =] 2. Jenis — Jenis Indeks Saham LQ45 .....ccooiiiiiiiiiieeeeeee e 17
3 33 @
g & 3 3. Indikator Pengukuran Indeks Saham LQ45 ........cccooververrvnrerierieiiniienians 18
= <
wn QU O
=. 55 G. Penelitian TErdahulll ...ooooooooooooeeeeeeeoeeeee oo seeeeeee e seeeeee e 19
o 5 3
s 73 3 L
3 R HaKerangka PemiKiran .......ccooeviiiiinininiiiieeeeecceese s 21
c 2o E Pengaruh Tingkat Suku Bunga SBI terhadap Indeks Saham LQ45 .............. 21
= 3 w
é & % gf Pengaruh Inflasi Terhadap Indeks Saham LQ45 ......cccoocoveiiiiiiiiiiiieieeee. 21
) o =3 —
E 2 Pengaruh Kurs Terhadap Indeks LQA45 .....oooiiiiiiiiiiiiieieeceeee e, 22
o
L. iHipotesis Penelitian ........cccoeeiuiiiiiiiieiie et 23
=
=
BAB %I METODE PENELITTAN ...oovviiiininnrncssssnnricssssssncsssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 24
Agr.Objek PeNEIItian .....c.ccoieiiieiiieiiicieecc e et 24
B;Desain Penelitian ......cocooiiiiiiiiiiee e e 24
S
CaeVariabel Penelitian ..o 24
vii

3|o uepy



"OyMIg]| Uizt eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje uelbeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z

‘oyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

SSINISNT 40 TOOHDS
HID NV AIMN

‘yejesew niens ueneluly uep Y1y uesinuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAsey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

®

D. Teknik Pengumpulan Data ..........c.ccccoeviieiiiiiiiiieieciececcee e 28
E@eknik Pengambilan SAMPEL ..........ccooveviiiviieeiieeeeeeeeceee e 29
- T
O F. ZTeknik Analisis Data .........cccccoiureiiiiciniieisescsss oo 29
Q (o)
3 =1
3 d. Statistika DesKriptif.......cocoviviiiiiiiicieieeceee e 29
3 - 3
2 D 2 UJIMOAEL oot 30
=2
E O = 2.1 Uji Asumsi KIaSiK ..ocveeuieeiiiiiiiiciccicceeeeeeeee e 30
2 a
g' a g 2. Uji NOTMALLAS ....oooeivveccececeeeeeeccee et 30
T E b, Uji MUKOKNCATIAS .oovoeeeeeeooeoeeeeeeoeoeeeeeee oo 30
g2 =
5@ 20 C Uji AUOKOTEIAST ..oooeeieeieiciiicicciec e 31
7S o
38 % d. Uji HeteroSKedastiSitas ............coeeevevereueereererereeeeeeeseseeeeeseseseessesesesenns 31
V O =1
c o ..
= 8 22 UJLE e 32
3. o
3 > 2.3 Uji R Dterminan .........ccceeecueerueenieeiienieeieeniieeieesieesveesaeeseseenaeesnveenenes 32
o =
3 é_ UJiL HIPOLESIS o.nviieeiieiiieiieeiie ettt ettt ettt ettt et eseae b e enaeenseas 33
2 =
S )
%BAB EY Hasil dan Pembahasan .......werinssssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 34
> o
2 A. Gambaran Umum Objek Penelitian ..........c.cocooviiiiiniiiiiniiiii 34
3 B,_Analisis DesKIiptif .......coooouiiiiiiiiiiiiii 34
2 3
% CEHasil PEnelitian ......cc.coeiiiiiiiiiieiccere s 37
5 &
" FFL. UJEMOUEL ottt ettt 37
E
3 @ )
] 22 Uji HIPOLESIS vvvivieieiietieteeieieete ettt ettt et 40
- (7]
D%Pembahasan ....................................................................................................... 41
=
5'. Pengaruh Tingkat Suku Bunga SBI terhadap Indeks Saham LQ45............... 41
=
%. Pengaruh Inflasi terhadap Indeks Saham LQ45 ........ccoooviieiieiiieiieieeieeee, 42
&. Pengaruh Kurs terhadap Indeks Saham LQ45 ........ccoooviiiiiiniieiieieeeee, 42
x
]
BAB g Kesimpulan dan Saran ........ceeicneeicneiicneiisneiiseissssisssssssssssssssssssssssssssases 44
A.*-Kesimpulan ........................................................................................................ 44
viii

3|o uepy



44
49

X

it

Data Perhitungan .........cceiccnveicnsveicnseicssnisssanesssasssssasssssssssssssssssssssssnss 31
Hasil Qutput SPSS cauueiiiieiiiieicnneiesseicssnicsssnsssssnssssasssssasssssssssssassssssnes D2

Data Penel

1
2
n3

Hak

piran

<
____thn..W_ KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) —:Wﬂmﬂcﬂ wmu-.-mu nm: —:*O—nsmﬂm—ﬂm —Aim—ﬂ Em-.- mmm

m Imxm:ﬁm Dilindungi Undang-Undang
1. Uiﬁm:ﬁ:m:&% sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@m@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
HA&KMMMMMW%%ME b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.

pta

Bl SATAN oottt e e ettt ——————aaa

Dafta@ustaka eeessssessssssessesssssanssssssssesssarasssssssssessssrasssssssssesssssasssssssssasssssesssssssesassssassss 4
ampiran



19
27
35
37
39
39
40

- S T B P
o - P
= B : : :
= : = : : : :
< : ) : : : :
= PT oy : : m
: = v : :
- g
=2 3 2 < SO
5 g 8 M £ 2
T s 8§ E o 5
5 5§ 5 3z = I -
£ & & < o = £
g © B = = = =
E Z wn Do Do D D
T & = = = = =
= = n n n n n
5y %) < < < < <
A A T =X T I T
e — —. e o . S .
@o_q_mx empta srilik _nm_ _A_Am::m.m—n: t Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie
©® © © © ©
< 9  HYHak @Em @%:&E@_ c:.@:@ Undang
T U:Hm:@ ﬂm:@cﬂu mmm@_m: atau %l luruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@m@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,

KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF Zm_zmmm b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



23

DAFTAR GAMBAR
Xi

©

mbar 2.1 Kerangka Pemikiran ...........cccccooooiiiiiiiiiiiiiiee e

ak cipta milik IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) Institut Bisnis dan _Sﬂcﬂam.ﬂm—hm Kwik Kian Gie
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang

-Ga

. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GI penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF E:Em.m b b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.
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m m m._mx Cipta Dilindungi Undang-Undang
i. D:%m: 13 utip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
9 9 9
@Ww a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF é:zmm.m b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.
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