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ABSTRAK 

 

Denni Tanoyo / 34180118 / 2021 / Pengaruh Return On Asset, Financial Leverage, 

Ukuran Perusahaan, Reputasi Underwriter, dan Reputasi Auditor Terhadap Tingkat 

Underpricing Saham (Studi Kasus pada Perusahaan Non-Keuangan yang Melakukan 

Initial Public Offering pada Bursa Efek Indonesia periode 2017 – 2019) / Pembimbing: 

Rizka Indri Arfianti, S.E., Ak., M.M., M.Ak., 

Di zaman yang sudah berkembang, hanya perusahaan yang dinamis dan inovatif yang 

mampu bertahan. Untuk itu, perusahaan membutuhkan tambahan dana yang dapat 

diperoleh dari go-public. Setelah go-public diharapkan perusahaan memperoleh modal 

yang maksimal. Namun, seringkali perusahaan yang go-public mengalami 

underpricing. Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh return on asset, financial 

leverage, ukuran perusahaan, reputasi underwriter, dan reputasi auditor terhadap tingkat 

underpricing saham. 

Underpricing adalah selisih harga pada saat perdana dengan hari pertama penutupan di 

pasar sekunder. Underpricing ini diukur dengan rumus Initial Return. Teori-teori yang 

digunakan sebagai landasan dalam penelitian ini adalah teori sinyal yang membahas 

sebagaimana diterbitkannya laporan keuangan, berbagai informasi yang ada didalamnya 

menjadi sinyal yang ditangkap oleh investor untuk memprediksi prospek perusahaan ke 

depan. Sedangkan, efficiency market hypothesis membahas sebuah hipotesis yang 

menyatakan bahwa harga asset merupakan cerminan dari informasi yang ada, informasi 

yang manajemen sampaikan melalui laporan keuangan yang digunakan menjadi sinyal 

untuk investor untuk bereaksi menciptakan keseimbangan harga yang baru sesuai 

permintaan dan penawaran. 

Populasi yang diambil sebagai objek observasi berjumlah 149 perusahaan yang 

melakukan Initial Public Offering di BEI periode 2017 – 2019. Dalam penelitian ini 

menggunakan judgement sampling. Dimana hanya 131 perusahaan yang memenuhi 

kriteria pengambilan sampel. Sumber data diperoleh dari website resmi BEI. Teknik 

analisis data yang digunakan adalah analisis statistik deskriptif, uji asumsi klasik, 

analisis regresi linear berganda, uji F, uji t, dan uji koefisien determinasi. 

Hasil penelitian menunjukan bahwa uji t menunjukan ROA, LNTA, RU, dan RA 

memiliki sig secara berturut-turut adalah 0.000, 0.000, 0.000, dan 0.000 yang artinya 

sig < 0.05 dengan nilai β secara berturut-turut sebesar -0.753, -0.024, -0.159, dan -0.190 

yang berarti return on asset, ukuran perusahaan, reputasi underwriter, dan reputasi 

auditor terbukti berpengaruh negatif signifikan terhadap tingkat underpricing saham. 

Sedangkan variabel LEV yang diproksikan dengan DER memperoleh nilai sig 0.002 < 

0.05 dengan nilai β sebesar 0.004 sehingga dapat disimpulkan bahwa financial leverage 

terbukti berpengaruh positif signifikan terhadap tingkat underpricing saham. 

Kesimpulan dari penelitian ini menunjukan Return on Asset, ukuran perusahaan, 

reputasi underwriter, dan reputasi auditor memiliki pengaruh negatif dan signifikan 

terhadap tingkat underpricing. Sedangkan, financial leverage memiliki pengaruh positif 

dan signifikan terhadap tingkat underpricing. Saran penelitian sebaiknya menyangkut 

sektor keuangan, serta menambah variabel independen lainnya. 

Kata kunci : Return on Asset, Financial Leverage, Ukuran Perusahaan, Reputasi 

Underwriter, Reputasi Auditor, Underpricing, 
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ABSTRACT 

 

Denni Tanoyo / 34180118 / 2021 / The effect of Return on Asset, Financial Leverage, 

Company Size, Underwriter’s Reputation, and Auditor’s Reputation on the 

Underpricing Level (Case Study on Non-Financial Companies Conducting Initial 

Public Offering on Indonesian Stock Exchange for the period 2017 – 2019) . / Advisor: 

Rizka Indri Arfianti, S.E., Ak., M.M., M.Ak., 

In this era, only dynamic and innovative companies can survive, For this reasons, the 

company needs more additional funds that can be obtained from the go-public. After 

going public, the company is expected to obtain maximum capital. However, often go- 

public companies experience underpricing. This study aims to examine the effect of 

return on assets, financial leverage, company size, underwriter’s reputation, and 

auditor’s reputation on the underpricing level. 

Underpricing is the difference between the initial price and the first day of closing in 

the secondary market. The underpricing is measured by the Initial Return formula. The 

theories used as the basis in this research are signal theory which discusses as with the 

issuance of financial statements, the various information contained in it becomes a 

signal that is captured by investors to predict the company’s future prospects. 

Meanwhile, the EMH discusses a hypothesis which states that asset prices are a 

reflection of existing information, the information that management conveys through 

financial statements that is used as a signal for investors to react to create a new price 

balance according to supply and demand. 

The population taken as the object of observation amounted to 149 companies that 

conducted IPO on the IDX for 2017 – 2019 period. In this study using judgement 

sampling and only 131 companies. Sources of data obtained from the official website of 

the IDX. The data analysis technique used is descriptive statistical analysis, classical 

assumption test, multiple linear regression analysis, F test, t test, and R2 square. 

The results showed that the t-test showed that ROA, LNTA, RU, and RA had sigs 

respectively 0.000, 0.000, 0.000, and 0.000, which means sig < 0.05 with B values of - 

0.753, -0.024, - 0.159, and -0.190 which means that the return on assets, company size, 

underwriter reputation, and auditor reputation variables have a significant negatif 

effect on the level of stock underpricing. While the financial leverage variable as proxied 

by DER obtained a sig value of 0.002 < 0.05 with a B value of 0.004, so its mean that 

financial leverage has a significant positive effect on the level of stock underpricing. 

The conclusion of this study shows that Return on Assets, company size, underwriter 

reputation, and auditor reputation have a negatif and significant influence on the level 

of underpricing. Meanwhile, financial leverage has a positive and significant effect on 

the level of underpricing. Research suggestions should be related to the financial 

sectors, as well as adding other independent variables. 

Keywords : Return on Asset, Financial Leverage, Company Size, Underwriter’s 

Reputation, and Auditor’s Reputation, Underpricing 
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