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ABSTRAK 

Bosi Yordan / 33180256 / 2022 / Pengaruh Kinerja Keuangan dan Ukuran Perusahaan 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan LQ45 di Bursa Efek Indonesia / Pembimbing: Sugi 

Suhartono, S.E., M.AK. 

Saham merupakan salah satu instrumen investasi yang menguntungkan dalam jangka 

pendek maupun jangka panjang. setiap tahunnya terjadi penambahan investor serta dana 

yang dikelola oleh Bursa Efek Indonesia, hal tersebut menyebabkan semakin fluktiatifnya 

harga saham. Permintaan dan penawaran yang terjadi merupakan keputusan yang diambil 

oleh investor akan investasinya, keputusan tersebut dapat dipengaruhi oleh hasil analisis 

terhadap sebuah perusahaan khususnya analisis fundamental, namun kerap kali hasil analisis 

fundamental tidak sejalan dengan pergerakan harga saham sebuah perusahaan. Penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari rasio keuangan Current Ratio (CR), Debt to Asset 

Ratio (DAR), Return on Asset (ROA), serta Ukuran Perusahaan terhadap harga saham. 

Menurut teori sinyal, sebagaimana diterbitkannya laporan keuangan, berbagai 

informasi yang ada didalamnya dapat menjadi sinyal yang akan ditangkap oleh investor 

untuk memprediksi prospek perusahaan ke depan. Pada penelitian kali ini menggunakan 

empat variabel independen yang diperkirakan akan mempengaruhi harga saham. Variabel 

tersebut adalah Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio (DAR), Return on Asset (ROA), serta 

Ukuran Perusahaan. Dilakukannya penelitian ini dikarenakan adanya perbedaan hasil dari 

penelitian terdahulu. 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan dalam indeks LQ45 yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020. Teknik pengambilan sampel yang digunakan 

adalah menggunakan Non Probabilitiy Sampling dengan teknik purposive sampling. Metode 

analisis yang digunakan dalam penelitian kali ini adalah uji pooling data, uji statistik 

deskriptif, uji asumsi klasik, analisis linear berganda, uji F, uji t, dan uji koefisien 

determinasi. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa (1) hasil uji t menunjukkan bahwa variabel CR 

memiliki nilai Sig (one-tailed) 0,0985 > 0,05 dan B sebesar -2659,59 yang menandakan CR 

tidak terbukti berpengaruh terhadap harga saham (2) nilai sig (one-tailed) uji t variabel DAR 

sebesar 0,007 < 0,05 dan nilai B sebesar -29876,77 yang menandakan DAR berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap harga saham. (3) nilai sig (one-tailed) uji t variabel ROA 

sebesar 0,146 > 0,05 dan nilai B sebesar 19373,59 yang menandakan ROA tidak terbukti 

berpengaruh terhadap harga saham. (4) nilai sig (one-tailed) uji t variabel FZ sebesar 0,0015 

< 0,05 dan nilai B sebesar 4386,65 yang menandakan FZ berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham. Penelitian. 

Kesimpulan dari penelitian ini menunjukkan bahwa DAR berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap harga saham, FZ berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga 

saham, CR negatif namun tidak signifikan, dan ROA berpengaruh positif namun tidak 

signifikan. 

Kata kunci : Current Ratio, Debt to Asset Ratio, Return On Asset , Ukuran Perusahaan 

(FZ),  Harga saham 
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ABSTRACT 

 Bosi Yordan / 33180256 / 2022 / The Effect of Financial Performance and Company 

Size on Share Prices of LQ45 Companies on the Indonesia Stock Exchange / Supervisor: 

Sugi Suhartono, S.E., M.AK. 

 Stocks are one of the profitable investment instruments in the short and long term. 

every year there are additional investors and funds managed by the Indonesia Stock 

Exchange, this causes the stock price to fluctuate even more. Demand and supply that occur 

are decisions made by investors about their investments, these decisions can be influenced 

by the results of an analysis of a company, especially fundamental analysis, but often the 

results of fundamental analysis are not in line with the movement of a company's stock price. 

This study aims to determine the effect of financial ratios Current Ratio (CR), Debt to Asset 

Ratio (DAR), Return on Assets (ROA), and Company Size on stock prices. 

 According to signal theory, as with the issuance of financial statements, various 

information contained in it can be a signal that will be captured by investors to predict the 

company's prospects in the future. In this study, four independent variables are used which 

are expected to affect stock prices. These variables are Current Ratio (CR), Debt to Asset 

Ratio (DAR), Return on Assets (ROA), and Company Size. This research was conducted due 

to differences in results from previous studies. 

 The population in this study are companies in the LQ45 index listed on the Indonesia 

Stock Exchange for the 2018-2020 period. The sampling technique used is non-probability 

sampling with purposive sampling technique. The analytical methods used in this research 

are data pooling test, descriptive statistical test, classical assumption test, multiple linear 

analysis, F test, t test, and coefficient of determination test. 

 The results showed that (1) the t-test results showed that the CR variable had a Sig 

(one-tailed) value of 0.0985 > 0.05 and B of -2659.59 which indicated that CR had no effect 

on stock prices (2) sig value. (one-tailed) DAR variable t test of 0.007 <0.05 and B value of 

-29876.77 which indicates DAR has a negative and significant effect on stock prices. (3) the 

sig (one-tailed) value of the t-test of the ROA variable is 0.146 > 0.05 and the B value is 

19373.59 which indicates that ROA is not proven to have an effect on stock prices. (4) the 

sig (one-tailed) value of the t-test of the FZ variable is 0.0015 <0.05 and the B value is 

4386.65 which indicates that FZ has a positive and significant effect on stock prices. Study. 

 The conclusion of this study shows that DAR has a negative and significant effect on 

stock prices, FZ has a positive and significant effect on stock prices, CR is negative but not 

significant, and ROA has a positive but not significant effect. 

Keywords: Current Ratio, Debt to Asset Ratio, Return On Assets, Firm Size (FZ), Stock 

Price 
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