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: Latér Belakang Masalah
| Saham merupakan salah satu instrumen yang paling populer di pasar modal karena
sah;';\m mampu memberikan tingkat keuntungan yang menarik dalam jangka waktu yang
relatif singkat. Perkembangan tingkat pengetahuan akan dunia investasi sangat
beggengaruh terhadap peningkatan jumlah investor serta dana yang dikelola khususnya
sa@m, sehingga hal tersebut dapat menimbulkan pergerakan harga saham yang lebih

berfiuktuatif serta hal tersebut pula akan mengakibatkan meningkatnya keuntungan

:Jaquins ueyingaAuaw uep ueyuwNUedUaW qum 1uj

beﬁnvestai di saham yang akan didapatkan oleh investor. Berdasarkan data jumlah
investor dari tahun 2018 sampai dengan tahun 2019 tercatat terjadi peningkatan jumlah
investor baru sebanyak 53,41%, sedangkan dari tahun 2019 sampai dengan tahun 2020
tergatat terjadi penambahan jumlah investor baru sebanyak 56,21%, sehingga sampai
pafia akhir tahun 2020 tercatat terdapat 3.880.753 SID yang sudah terdaftar sebagai
investor pasar modal (ksei.co.id). Dalam data tersebut dijelaskan pula mengenai jumlah

usi& investor dimana sebanyak 57,02% berusia dibawah 30 tahun. Selain pertambahan
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jumlah investor baru, peningkatan juga dapat dilihat dari meningkatnya IHSG dimana

dalam) kurun waktu sekitar 20 tahun telah terjadi peningkatan sekitar 856% sejak tahun

2000.
Peningkatan jumlah investor serta peningkatan IHSG menggambarkan

L=
Zbertambahnya jumlah dana yang akan dikelola oleh pasar modal. Bertambahnya dana

o
% ang dikelola oleh pasar modal seharusnya dapat meningkatkan harga dari saham sebuah
gaerusahaan, dikarenakan bertambahnya dana menimbulkan jumlah demand yang lebih
?ingbi dibanding supply dimana kondisi ini akan meningkatkan harga dari saham sebuah
éperdsahaan. peningkatan harga saham tersebut akan berdampak dengan return saham
R

g‘)posﬂif yang akan didapatkan oleh seorang investor. Return saham sendiri merupakan

tingkat keuntungan yang didapatkan oleh pemodal atau investor atas investasi yang
diIaj(ukannya. Namun kenyataanya meningkatnya aspek tersebut tidak berdampak rata
terr{e;dap semua perusahaan yang terdaftar dalam bursa efek indonesia, hal ini bisa terjadi
karéna adanya analisis yang dilakukan oleh para investor untuk menempatkan dananya
pada perusahaan yang memiliki ekspetasi return paling tinggi.

Pada umumnya terdapat dua analisis yang dapat digunakan oleh seorang investor
daI;m berinvestasi dalam pasar modal khususnya saham, yakni analisis fundamental dan
anaiTisis teknikal. Analisis teknikal merupakan suatu teknik analisis yang digunakan untuk
memprediksi trend suatu harga saham dengan mempelajari data pasar yang telah lampau
terufama pergerakan harga dan volume. Analisis teknikal mempelajari hal-hal yang
bersifat teknis seperti melakukan pengamatan pada grafik dan chart, serta berbagai
indikator untuk mengidentifikasi tren dan patern harga dalam pasar keuangan kemudian
mengeksploitasinya kembali untuk memperoleh keuntungan. Sedangkan analisis

fundamental merupakan suatu teknik analisis yang digunakan untuk mengetahui kondisi

pertisahaan itu sendiri. Analisis fundamental sendiri terbagi menjadi tiga, yakni analisis
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makroekonomi, analisis industri, dan analisis perusahaan. Analisis makroekonomi dan
industri menganalisis berbagai peristiwa yang terjadi di luar perusahaan dan dapat
berbéngaruh terhadap kenaikan atau penurunan Kkinerja sebuah perusahaan secara
langsung maupun tidak langsung. Sedangkan analisis perusahaan lebih berfokus pada

gfakfor-faktor yang berada di dalam perusahaan itu sendiri dan berpengaruh terhadap
O

_O. - -
ckinerja perusahaan secara langsung.

Seorang investor dengan landasan fundamental khususnya analisis perusahaan akan

er;gambil keputusan berinvestasi berdasarkan hasil laporan keuangan sebuah

perdsahaan. Dengan menganalisa sebuah laporan perusahaan seorang investor dapat lebih

N

erﬁahami posisi-posisi keuangan sebuah perusahaan dan dapat mengetahui kinerja dari
sebfiah perusahaan tersebut. Selain dari rasio keuangan, analisis ukuran perusahaan juga
merijadi faktor penting yang dapat mempengaruhi perubahan harga saham pada suatu
pen]sahaan. Ukuran perusahaan mencerminkan besar kecilnya perusahaan yang dilihat
dari; total aset perusahaan (Han & Lesmond 2009). Maka ukuran perusahaan yang
semakin besar dapat mencerminkan semakin besar pula pertumbuhan yang baik pada
perusahaan tersebut, sebaliknya semakin kecil ukuran perusahaan dapat menggambarkan

pula total asset yang kecil, hal ini dapat terjadi karena ukuran perusahaan diukur
n

meiggunakan Ln dari total asset. Ukuran perusahaan dapat menjadi indikasi seorang
inZ&Stor dimana dengan total aset yang semakin meningkat dapat menggambarkan
kondisi perusahaan yang positif, sehingga hal ini pula dapat memicu investor untuk
membeli saham perusahaan tersebut yang akan berdampak pada harga saham perusahaan

tersebut.

Namun dari analisis tersebut terkadang seorang investor tidak mendapatkan hasil

yang sesuai dengan ekspetasinya, misalnya pada salah satu perusahaan yang terdaftar

pada bursa efek indonesia serta masuk dalam indeks LQ 45 yaitu perusahaan Wijaya
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Karya, dimana menurut data laporan keuangan perusahaan tersebut mengalami kenaikan
pendapatan setiap tahunnya sejak tahun 2017 hingga 2018, namun tidak sejalan dengan
harga saham yang menurun tiap tahunnya, pada Januari 2017 saham Wijaya Karya

berada di harga 2.590, sedangkan pada tahun januari 2018 meskipun terjadi peningkatan

%equity, total revenue, serta profit period harga saham Wijaya Karya menunjukkan
%pelemahan dengan harga 2.190. Hal ini menunjukkan bahwa terjadi fenomena bahwa
gl:(inerja keuangan terkadang tidak berbanding lurus dengan harga saham, terlebih
éperl;sahaan tersebut merupakan perusahaan yang termasuk dalam indeks LQ 45, dimana
ésehérusnya memiliki tingkat liquiditas yang tinggi serta dapat lebih memaksimalkan
& Vv

ékeuﬁtungannnya. Maka dari itu penulis mencoba untuk meneliti mengenai keselarasan

antdra apakah kinerja keuangan sebuah perusahaan dapat mempengaruhi harga dari
sebglah perusahaan.

g Dalam penelitian kali ini penulis akan lebih berfokus pada analisis fundamental
khuSusnya analisis perusahaan yang bersifat internal serta analisis ukuran perusahaan,
yaitti dengan menguji beberapa rasio yaitu rasio likuiditas (CR), rasio leverage (DAR),
rasio profitabilitas (ROA), serta ukuran perusahaan sebagai variabel independennya.
Pe@ilihan analisis fundamental ini dipilih karena dinilai menjadi salah satu faktor
per%entu yang berada dalam kendali sebuah perusahaan sedangkan analisis fundamental
laibrya seperti industri dan makroekonomi merupakan faktor diluar kendali perusahaan.

. » Pentingnya aspek likuiditas dapat dilihat dengan memperhitungkan dampak yang
berasal dari ketidakmampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendeknya.
Rendahnya likuiditas dapat menghalangi suatu perusahaan untuk memperoleh
keantungan atau kesempatan mendapatkan keuntungan. Hal penting lainnya adalah

me;yangkut aspek profitabilitas yang merupakan suatu alat untuk memprediksi laba

pertisahaan karena menggambarkan hubungan antara laba dan jumlah modal yang
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ditanamkan. Pentingnya aspek leverage salah satunya adalah untuk mengukur atau
meftlai berapa bagian dari setiap rupiah modal sendiri yang dijadikan jaminan hutang.
(Ist&qomah 2019). Rasio keuangan tersebut muncul sebagai perhitungan bagi investor
mengenai pengambilan keputusan dalam berinvestasi agar investasi tersebut dapat

erhperoleh keuntungan. Rasio keuangan diharapkan dapat memprediksi harga saham

AeH

arena rasio keuangan merupakan pembanding antara akun-akun yang terdapat dalam

aparan keuangan sebuah perusahaan, sehingga diharapkan dengan informasi tersebut

unpul

' apiat mencerminkan kinerja perusahaan dalam mengelola bisnisnya.

Perubahan atau pergerakan dari sebuah harga saham yang terjadi di pasar dapat
icérminkan melalui indeks saham yang ada. Dikutip dari www.idx.co.id, indeks saham
adafah ukuran statistik yang dievaluasi secara berkala dan dapat menunjukkan pergerakan

haréa dari sekumpulan saham yang dipilih berdasarkan kriteria dan metodologi tertentu.

Saaitiini BEI memiliki 38 indeks saham dan diantaranya adalah indeks LQ45, dimana
indéks perusahaan LQ45 merupakan perusahaan yang paling liquid dan merupakan 45
pertdsahaan teratas. Sehingga kemungkinan para investor akan lebih memilih perusahaan
yang menjanjikan pembagian deviden yang lebih stabil.(Lestari and Sulistyawati 2017)

Indeks LQ45 diluncurkan pertama kali oleh BEI pada tahun 1997. Indeks LQ45

disésuaikan setiap enam bulan sekali yaitu setiap awal bulan Februari dan Agustus dengan
meRYyeleksi 45 saham dengan kapitalisasi pasar terbesar dan paling likuid pada saat itu,
dengan kata lain perusahaan yang tergolong dalam indeks LQ45 dapat berubah-ubah
dalam setiap periodenya. Penghapusan saham dari daftar LQ45 biasanya terjadi karena
tunannya tingkat likuiditas atau kinerja perusahaan yang dinilai kurang baik. Indeks LQ45

adalah sarana bagi investor maupun pihak lain yang terlibat di pasar modal untuk

mengawasi pergerakan harga dari saham-saham yang paling aktif diperdagangkan dalam

Wagu 12 bulan terakhir


http://www.idx.co.id/
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Pada penelitian kali ini, rasio keuangan yang dianalisis pertama adalah rasio
likatditas, dimana merupakan tolak ukur perusahaan untuk memenuhi kewajiban
fina;ﬁsialnya yang harus dipenuhi. current ratio yang tinggi menunjukkan perusahaan
dalam kondisi yang liquid dan akan menarik minat daripada investor yang
erhungkinkan terjadinya peningkatan permintaan akan saham.

Telah banyak dilakukan penelitian yang meneliti hubungan current ratio dengan

110 eyd1 %?H

%u I

arga saham, diantaranya penelitian yang dilakukan oleh Muhammad Rizky Novalddin

Ibun

c(ZOéO) dan Endah Sriwahyuni (2017) yang menunjukkan adanya pengaruh kinerja

uepu

ulakeu:angan dengan menggunakan indikator rasio likuiditas terhadap harga saham, yang

un

C’dia@ikan bahwa setiap kenaikan rasio likuiditas akan meningkatkan harga saham pula.

bue

Narun penelitian tersebut bertolak belakang dengan beberapa penelitian yang dilakukan
oleri Aldi Samara (2020) juga penelitian yang dilakukan oleh Yulistina Novalita (2021)
yané menunjukkan bahwa rasio likuiditas yang dinilai menggunakan indikator CR tidak
mempengaruhi varibel terkait yaitu harga saham.

Selain itu faktor penentu dari penelitian kali ini adalah aspek leverage. Rasio
leverage merupakan rasio yang mengukur sejauh mana perusahaan menggunakan
peri:lanaan melalui utang, pada penelitian ini rasio leverage dihitung menggunakan Debt
to z:isset ratio (DAR). Semakin tinggi Debt to asset ratio menunjukkan semakin tinggi
komiposisi utang perusahaan dibandingkan dengan aset yang dimiliki sehingga dapat
ber,d»ampak pada beban perusahaan terhadap pihak luar, selain itu tingginya utang juga
dintlai sebagai tingginya resiko yang dimilikinya, hal tersebut pula dapat mempengaruhi
keputusan yang diambil oleh investor, sehingga dapat mempengaruhi harga saham yang
ada

4 Telah banyak dilakukan penelitian mengenai hubungan Debt to asset ratio dengan

Harga Saham, seperti penelitian yang dilakukan oleh Aldi Samara (2020) serta penelitian
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yang dilakukan oleh Roesida Ayu Murti (2020), dimana dari hasil penelitian tersebut

dinyatakan bahwa rasio leverage yang dihitung menggunakan DAR yaitu memiliki

pengaruh yang negatif terhadap harga saham. Namun penelitian yang dilakukan oleh
Andi Nuraisyah Amin (2018) serta Andi Jordan Kristian Bonar (2021) menyatakan
L=

2bahwa DAR tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham yang mana hasil tersebut

salipg bertentangan.

eydin

Selanjutnya faktor penentu lainnya yaitu aspek profitabilitas. Dimana rasio

Ibunpunig

cprofitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan perusahaan dalam mencari

epu

3

Lgkeu:htungan. Rasio profitabilitas merupakan salah satu daya tarik bagi para investor untuk
(e -

Clmerylanamkan modalnya terhadap sebuah perusahaan, dengan melihat perkembangan

bue

peruSahaan dan untuk menilai prospek perusahaan di masa yang akan datang, para
invéstor dapat mengetahui seberapa besar efektivitas perusahaan tersebut dengan melihat
rasig Return on assets, rasio tersebut mengukur kemampuan perusahaan secara
keseluruhan dalam rangka menghasilkan keuntungan dengan jumlah aktiva yang tersedia.

Banyak penelitian telah dilakukan mengenai hubungan ROA dengan harga Saham,
diantaranya adalah penelitian yang dilakukan oleh Jordan Kristian Bonar Pane (2021)
sert} penelitian yang dilakukan oleh Adi Misykatul Anwar (2021) dimana dari hasil
perielitian tersebut menunjukkan adanya pengaruh positif ROA terhadap harga saham.
Naiiun bertolak belakang dengan penelitian tersebut yang dilakukan oleh Yulistina
Noyélita (2021), serta Muhammad Rizky Novalddin (2020) yang menyatakan bahwa
rasto profitabilitas tidak berpengaruh terhadap harga saham.

Selain kinerja keuangan, faktor penentu lainnya dari penelitian kali ini mengenai
pergerakan sebuah harga saham yaitu ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan dinilai

sarEat penting dalam mempengaruhi pandangan penanam modal terhadap harga saham.

besarnya perusahaan dapat merekomendasikan prospek pendaan yang lebih baik dari
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perusahaan yang lebih kecil, sehingga saham dengan ukuran perusahaan yang besar dapat
secara aktif diperjual belikan dan mempunyai tingkat likuiditas yang lebih tinggi. Ukuran
perasahaan dalam penelitian ini diambil dari total aset sebuah perusahaan, dimana dari
total aset tersebut dirumuskan kembali yaitu dengan Ln.

Telah banyak penelitian dilakukan mengenai pengaruh ukuran perusahaan terhadap

arga saham diantaranya adalah penelitian yang dilakukan oleh Ni Wayan Ade Rosita

10 Bad1g ey

i

'2020) serta penelitian yang dilakukan oleh Nina Andriyani (2020) yang menyatakan

H/Q\U I

ahwa berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan, ukuran perusahaan memiliki

6uepug_|6u

Ipen:garuh positif terhadap harga saham. Namun bertolak belakang dengan penelitian

ersgbut yang dilakukan oleh Decly Natalia (2020), serta Hastuti (2021) yang menyatakan

buepun

bahiwa rasio profitabilitas tidak berpengaruh terhadap harga saham.

: Sebagai tolak ukur kinerja dari sebuah perusahaan, seharusnya ratio CR, DER,
ROA serta ukuran perusahaan memiliki pengaruh terhadap perubahan harga saham,
karéna berkaitan dengan aspek fundamental yang sangat penting bagi sebuah perusahaan
yaitt tingkat kelancaran perusahaan dalam membayar hutang lancar, tingkat hutang
dalam struktur permodalan perusahaan, serta tingkat pengembalian yang akan diterima
oIeE investor. Keempat rasio tersebut dapat digunakan oleh investor untuk mengetahui
kinierja suatu perusahaan. Akan tetapi adanya penelitian terdahulu yang menunjukkan
baliva variabel tersebut tidak berpengaruh terhadap harga saham menimbulkan
kes,e»njangan antara teori dan fakta. Hal ini memotivasi keingintahuan peneliti untuk lebih
mermahami segi fundamental internal perusahaan melalui rasio CR, ROA, dan DER serta
ukaran perusahaan dalam pengaruhnya terhadap harga saham perusahaan yang tergabung
dalam indeks LQ 45. Sesuai dengan tujuan penelitian diatas, maka judul penelitian yang

dit;apkan adalah : “PENGARUH KINERJA KEUANGAN DAN UKURAN



‘OyVIg] uiz! eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje ueibeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z

OHOS

919 NV MY

"yejesew niens ueneluly uep yiidy uesijnuad

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q
‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAsey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

PERUSAHAAN TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN LQ 45 YANG

DI@JRSA EFEK INDONESIA PERIODE 2018 — 2020~

=

B. Identifikasi Masalah

w bueue
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Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya, maka terdapat

Bl |a|>|luu:: exdd yeH

ebgrapa hal yang dapat diidentifikasikan sebagai masalah, antara lain:
Apakah kinerja keuangan berpengaruh terhadap harga saham ?
Apakah likuiditas berpengaruh terhadap harga saham ?
Apakah leverage berpengaruh terhadap harga saham ?

Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham ?

1n1 eAuey ynan)as neje ueibeqas diznbua

Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap harga saham ?

Juaw eduey 1ul sl

C. Batasan Masalah
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Berdasarkan identifikasi masalah di atas maka masalah-masalah tersebut dapat
dibatasi menjadi :

4 Apakah likuiditas berpengaruh terhadap harga saham ?

g' Apakah leverage berpengaruh terhadap harga saham ?

(g 4
@& Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham ?
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7]
a. Apakah ukuran peruahaan berpengaruh terhadap harga saham ?

D. Bdtasan Penelitian

Agar penelitian menjadi lebih terarah maka peneliti merumuskan masalah yang

;euuﬁm uep

telﬁ diidentifikasi tersebut sebelum melakukan proses pengumpulan dan analisis data,

A
adapun batasan penelitian yang ditetapkan adalah sebagai berikut:

3|9 uepy )|
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Objek Penelitian

Objek penelitian dalam penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan yang
tergabung dalam indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
Indeks LQ45 dipilih karena berisikan 45 saham yang telah lolos seleksi dengan
tingkat likuiditas tinggi dan kapitalisasi pasar yang besar serta didukung oleh
fundamental perusahaan yang baik.

Rentang Waktu

Rentang waktu yang digunakan dalam penelitian ini yaitu periode tahun 2018
sampai dengan tahun 2020

Unit Analisis

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder berupa laporan
keuangan yang diambil dari perusahaan-perusahaan yang tergabung dalam
indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), sesuai dengan kriteria
yang ditetapkan dalam penelitian peneliti. Data penelitian diambil dari website

resmi BEI yaitu www.idx.co.id

usan Masalah
Rumusan masalah berdasarkan latar belakang masalah yang telah dipaparkan

setglumnya adalah sebagai berikut

1.2.Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap harga saham perusahaan yang tergabung

()

oju

alam indeks LQ45 periode 2018-2020?

2.~ Bagaimana pengaruh leverage terhadap harga saham perusahaan yang tergabung

eul

e+dalam indeks LQ45 periode 2018-2020?

3.;Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap harga saham perusahaan yang

S-tergabung dalam indeks LQ45 periode 2018-20207

DI

3Ip ue

10


http://www.idx.co.id/

"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eAJey yninyas neje uelbeqas yeAueqiadwawl uep ueywnunbuaw buede)iq ‘g

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

|

"yejesew niens ueneluly uep ynidy uesijnuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAsey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

4. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap harga saham perusahaan yang

‘rtergabung dalam indeks LQ45 periode 2018-2020?

-F. Tujuan Penelitian

‘ Berdasarkan rumusan masalah yang telah disampaikan, tujuan yang diharapkan

g D?giaﬁat tercapai dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

© T

% Q_él. 5 Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh likuiditas terhadap harga saham.

%l gz. ?:jUntuk mengetahui dan menganalisis pengaruh leverage terhadap harga saham.

g %:3. %Jntuk mengetahui dan menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap harga saham.
§ B'C4. 3;@Jntuk mengetahui dan menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap harga
> 2 s

% § %saham

w edue

G. Ma%faat Penelitian
‘ Berdasarkan permasalahan dan tujuan tersebut, maka diharapkan penelitian ini
da[;at memberi manfaat berbagai pihak:
1. Bagi perusahaan yaitu untuk memberi informasi tentang faktor fundamental internal
=Yyang dapat berpengaruh terhadap harga saham.

2.%Bagi peneliti untuk memenuhi salah satu syarat guna memperoleh gelar sarjana

woakuntansi di Kwik Kian Gie School of Business, serta untuk memperluas

:Jaquins ueyingakuaw uep uejwNIULIUS

%pengetahuan terkait dunia investasi khususnya saham dan faktor fundamental yang
: mempengaruhinya.
3.=Bagi lain pihak yaitu sebagai tambahan informasi dan sumbangan pemikiran yang
: dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan bagi pihak yang memerlukan
4.%43agi investor pasar modal yaitu memberikan alternatif bahan pertimbangan dalam

~“pengambilan keputusan investasi
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